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SAMMANFATTNING

Denna rekommendation (RR 27) behandlar hur finansiella instrument
skall klassificeras i balansrikningen och vilka upplysningar som skall
limnas for att det skall bli littare for lisaren av finansiella rapporter att
forstd hur finansiella instrument pdverkar ett foretags resultat, stillning
och kassafloden. Rekommendationen behandlar inte nir ett finansiellt
instrument skall tas in eller inte lingre redovisas i balansrikningen. Den
behandlar heller inte hur finansiella instrument skall viarderas. Avsikten ar
att dessa fragor skall behandlas i en kommande rekommendation frén
Redovisningsrddet. (IASC har gett ut IAS 39, Financial Instruments;
Recognition and Measurement).

RR 27 omfattar alla slag av finansiella instrument, oavsett om de redo-
visats i balansrikningen eller inte, med undantag for andelar i dotter-
foretag, intresseforetag samt joint ventures. Férmaner som utgdr efter
avslutad anstillning, dtaganden till f6ljd av erbjudanden om aktierela-
terade formaner till anstillda samt &taganden till f6ljd av forsikringsavtal
omfattas heller inte av RR 27.

Ett finansiellt instrument definieras som ett avtal som ger upphov till en
finansiell tillgdng i ett foretag och en finansiell skuld eller ett egetkapital-
instrument i ett annat foretag. En finansiell tillgdng kan utgoras av kon-
tanter, en ritt att erhdlla kontanter eller annan finansiell tillging frin ett
annat foretag eller en ritt att byta ett finansiellt instrument mot ett annat
under villkor som kan visa sig formanliga. En finansiell skuld ar en skyldig-
het att erlagga kontanter eller annan finansiell tillgdng till annat foretag
eller ett dtagande att byta ett finansiellt instrument mot ett annat under
villkor som kan visa sig ofordelaktiga. Ett egetkapitalinstrument ir varje
form av avtal som styrker en residual ritt i foretagets tillgdngar efter
avdrag for alla skulder.

Foretag som emitterat sammansatta finansiella instrument, dvs. instru-
ment som inrymmer bdde en finansiell skuld och ett egetkapitalinstru-
ment, skall redovisa delarna var for sig. Ett exempel pa ett sammansatt
finansiellt instrument ar ett konvertibelt skuldebrev. Foretag som emit-
terat ett konvertibelt skuldebrev skall alltsd i balansrikningen skilja
mellan den finansiella skulden och den option som ger innehavaren ritt
att krava att skuldebrevet omvandlas till aktier.

Finansiella tillgdngar och finansiella skulder skall normalt redovisas var for
sig i balansrikningen. En kvittning skall ske endast om foretaget dels har
en legal ritt att kvitta, dels har for avsikt att reglera posterna med ett
nettobelopp.

Finansiella instrument ger upphov till risker av olika slag. Ett syfte med
rekommendationen ar att ange vilken information foretag skall lamna for
att det skall bli littare for ldsarna att forstd vilka dessa risker dr och vilka
dtgiarder som foretaget vidtagit for att kontrollera riskerna. De risker som
diskuteras i rekommendationen ar valutarisk, rinterisk, marknadsrisk (en
gemensam beteckning for dessa tre slag av risker dr prisrisk), kreditrisk,
likviditetsrisk samt kassaflodesrisk. Med valutarisk avses att virdet av ett
finansiellt instrument kan variera pa grund av férandringar i valutakurser.
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Med riinterisk och marknadsrisk avses att virdet kan variera pa grund av
forandringar i ridntenivdn respektive marknadspriserna. Med kreditrisk
menas risken for att en motpart i en finansiell transaktion inte kan
fullgora sina dtaganden. Med likviditetsrisk menas risken for att ett foretag
inte kan l&na pengar for att mota sina ataganden. Med kassaflodesrisk,
slutligen, menas risken for att framtida kassafloden kan variera i storlek.

Foretaget skall ocksd ge en beskrivning av de finansiella instrument som
redovisas i balansrakningen inklusive visentliga villkor som kan paverka
framtida kassafloden samt vilka principer som foretaget anviander for att
avgdra nidr ett instrument skall redovisas i balansrikningen inklusive
kriterier for hur det skall virderas. Exempel p4 villkor ar forfallotidpunkt,
eventuell ritt till fortidsinlosen, rintesatser samt forekomst av sikerheter.

For att de som anvinder finansiella rapporter skall forstd hur finansiella
instrument virderats kan det vara nodvindigt att kommentera hur
foretaget redovisar kostnader i samband med forvirv eller emissioner,
skillnaden mellan anskaffningsvirde (emissionslikvid) och nominellt
varde for monetira instrument, principer for redovisning av realiserade
och orealiserade vinster och forluster inklusive principer for redovisning
av vinster och forluster pd instrument som innehas i sakringssyfte.

Foretag skall ange vilka av dess finansiella instrument som ir exponerade
for ranterisker. Kinsligheten for ranteidndringar kan exempelvis beskrivas
genom att foretaget anger hur en andring av marknadsrintorna med en
procentenhet pd balansdagen péverkar virdet av instrumenten. Informa-
tion skall ocksd lamnas om tidpunkten for rainteomférhandling eller for-
fallotidpunkt samt om den effektiva rintan i de fall detta ir tillimpligt.

Information om kreditrisker limnas genom att foretaget anger det maxi-
mala belopp, utan hinsyn till eventuella sikerheter, som ett foretag kan
forlora om en motpart inte skulle fullgora sina skyldigheter samt om
kreditriskerna 4r koncentrerade geografiskt eller till ett visst kund-
segment.

Foretag skall limna information om det verkliga virdet pi samtliga
finansiella tillgdngar och skulder oavsett om dessa redovisats i balans-
rikningen eller inte. Det verkliga virdet kan faststillas pé olika sitt. Fore-
taget skall informera om vilka antaganden som gjorts. Om det inte ir
praktiskt mojligt att faststilla ett verkligt varde skall detta anges tillsam-
mans med information som gor det moijligt for liasarna att sjilva bedoma
om virdet pd de finansiella instrumenten avviker fran vad som redovisats
i balansrikningen. Nir det redovisade vardet oOverstiger det verkliga
virdet skall foretaget ange skilen till varfor ingen nedskrivning gjorts.

Nir foretaget beslutat att ett finansiellt instrument utgdr en sikring av
framtida transaktioner skall den beskriva vilka dessa transaktioner ar samt
tiden fram till dess de forvintas intraffa. En beskrivning skall ocks
limnas av sikringsinstrumentet, storleken av uppskjutna eller orealiserade
vinster och forluster samt nir dessa vinster och forluster forvintas
paverka det redovisade resultatet.

RR 27 trider i kraft den 1 januari 2003.
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Denna rekommendation (RR 27) &verensstimmer med IAS 32, Financial
Instruments: Disclosure and Presentation med bland annat féljande
undantag:

Enligt 1AS 32 skall finansiella instrument klassificeras i enlighet med
den ekonomiska inneboérden av de villkor som giller for instrumentet.
Inneborden ar bland annat att en preferensaktie under vissa
forutsittningar skall klassificeras som ett skuldebrev. Redovisnings-
rddets bedomning ar att detta inte stér i overensstimmelse med ARL
och har darfor avstitt att ta in bestimmelsen i RR 27.

IAS 32 tillter inte att de foretag som tagit upp ett 1dn i exempelvis
dollar och som tecknat ett swapavtal for att kunna gora betalningarna
i exempelvis kronor, kombinerar 1dnet och swapavtalet for att kunna
redovisa l&net som om det vore upptaget i kronor. Den sakringseffekt
som efterstravas och som foreskrivs i bilaga 2 till RR 8, Redovisning av
effekter av andrade valutakurser skulle dirigenom inte uppnés.
Redovisningsraddet har darfor avstatt att ta in bestimmelsen i RR 27.

Enligt 1AS 32 skall foretag ange verkliga virden pa finansiella
instrument utan avdrag for forsiljningskostnader. RR 27 anger att
verkliga virden skall beriaknas som forsiljningsvirde med avdrag for
forsiljningskostnader for att 6verensstimma med ARL.
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FINANSIELLA INSTRUMENT:
UPPLYSNINGAR OCH
KLASSIFICERING

De avsnitt i denna rekommendation som dir skrivna med fet kursiv stil
innehdller rekommendationens huvudprinciper. De skall lisas i samman-
hang med den forklarande texten som dir skriven med normalt typsnitt och i
sammanhang med Forord till Redovisningsrddets rekommendationer. Ddir
framgdr bl.a. att rekommendationerna inte behéver tilldmpas pd ovdsentliga
poster.

I viinstermarginalen refereras till motsvarande punkter i 1AS 32, Financial
Instruments: Disclosure and Presentation.

SYFTE

Den snabba forandringen av de internationella finansiella marknaderna
har medfort en utbredd anvindning av ett flertal finansiella instrument
alltifrdn traditionella primira instrument sdsom obligationer, till olika
former av derivat, sdsom ranteswappar. Syftet med denna rekommen-
dation ar att underlitta for ldsarna av finansiella rapporter att forstd hur
finansiella instrument paverkar ett foretags stillning, resultat och kassa-
floden, oavsett om de redovisats i balansrakningen eller inte.

Denna rekommendation anger vissa regler for hur finansiella instrument
skall klassificeras samt anger vilka upplysningar som skall limnas oavsett
om instrumenten redovisats i balansrikningen eller inte. Reglerna om
klassificering behandlar redovisningen av sammansatta finansiella instru-
ment samt under vilka forutsittningar finansiella tillgdngar och skulder
skall kvittas mot varandra.

Reglerna om upplysningar behandlar information om faktorer som péver-
kar storleken av, tidpunkten for och risker férknippade med framtida
betalningar hianforliga till finansiella instrument samt vilka redovisnings-
principer som tillimpats foér instrumenten. Foretag uppmuntras i denna
rekommendation att limna information om vilka slag av finansiella
instrument som anvinds, omfattningen av dem, vilka syften de har, vilka
risker som ir forknippade med dem och vilka principer foretaget foljer
for att kontrollera dessa risker.
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TILLAMPNINGSOMRADE

Denna rekommendation omfattar alla slag av finansiella instrument,
oavsett om de redovisats i balansrdkningen eller inte, med undantag for

a) andelar i dotterforetag, definierade i enlighet med RR 1:00, Koncern-
redovisning,

b) andelar i intresseforetag, definierade i enlighet med RR 13, Intresse-
foretag,

¢) andelar i joint ventures, definierade i enlighet med RR 14, Joint
ventures,

d) dtaganden, inklusive pensionsdtaganden, som arbetsgivare, direkt
eller indirekt, har for alla former av formdner som uigdr efter
avslutad anstdllning, definierade i enlighet med RR X, Ersdtiningar
till anstdllda,

e) dtaganden som en arbetsgivare har till folid av erbjudanden om
aktierelaterade formdner till anstillda, definierade i enlighet med
RR X, Ersdttningar till anstdllda, samt

f) dtaganden iill foljd av forsdikringsavtal.

Aven om denna rekommendation inte omfattar ett foretags innehav av
andelar i dotterforetag, omfattar den alla finansiella instrument som redo-
visas i koncernens balansrikning, oavsett om dessa instrument ags eller
har emitterats av moderforetaget eller ett dotterféretag. Rekommen-
dationen omfattar ocksé finansiella instrument som igs eller har emit-
terats av ett joint venture och som redovisas i dgarforetagets balans-
rikning antingen direkt eller genom tillimpning av klyvningsmetoden.

Enligt denna rekommendation utgor ett forsidkringsavtal ett avtal som
exponerar forsikringsgivaren for identifierade forlustrisker pa grund av
hindelser eller omstandigheter som intriffar eller uppticks inom en viss
period, daribland dodsfall, sjukdom, invaliditet, skada pa egendom, skada
pa annan och avbrottsskada. Avtal som har formen av forsikringsavtal,
men som huvudsakligen innebir en 6verforing av finansiella risker (se
punkt 37), skall emellertid redovisas som finansiella instrument. Exempel
kan vara vissa slag av finansiella férsakringar och garantier for att forsik-
ringsforetag eller andra foretag skall erhalla en viss avkastning pa sina
investeringar. Foretag som har dtaganden till foljd av forsikringsavtal
uppmuntras verviga om inte denna rekommendation ar tillimplig nir
det giller att informera om dessa ataganden.

Aven andra rekommendationer utgivna av Redovisningsridet innehaller
krav pé information om vissa slag av finansiella instrument. Det giller till
exempel RR 6:99, Leasingavtal.
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DEFINITIONER

Féljande termer anvinds i denna rekommendation med den innebord
som anges nedan:

Ett finansiellt instrument dr varje form av avtal som ger upphov till en
finansiell tillgdng i ett foretag och en finansiell skuld eller egetkapital-
instrument i ett annat foretag. Avtal avseende rd- och stapelvaror, ddir
endera parten har rdtt att reglera dtagandet med kontanter eller annat
finansiellt instrument, skall behandlas som ett finansiellt instrument
med undantag for avtal

a) som ingdits for att ticka foretagets behov av rd- och stapelvaror for
forsdljning eller egen forbrukning och ddr behovet kvarsidr efter
avtalens ingdende,

b) ddr syftet med avtalen angetts i samband med att de ingicks samt
c) som forviintas bli reglerade genom leverans av varor.

En finansiell tillgang dr varje tillgang i form av
a) kontanter,

b) avtalsenlig rditt att erhdlla kontanter eller annan finansiell tillgdang
frdn ett annat foretag,

¢) avtalsenlig ritt att byta finansiella instrument med annat foretag
under villkor som kan komma att visa sig vara formdnliga eller

d) egetkapitalinstrument uigivna av annat foretag.
En finansiell skuld dr varje skuld som innebdr en avtalsenlig skyldighet

a) ait erligga kontanter eller annan finansiell tillgding till ett annat
foretag eller

b) att byta finansiella instrument med annat foretag under villkor som
kan komma att visa sig vara oformdnliga. Ett foretag kan ha en
finansiell skuld som kan regleras antingen genom ait en finansiell
tillgdng overlimnas eller genom ait egetkapitalinstrument emitteras.
Om storleken av emissionen for att reglera skulden dr beroende av
det verkliga virdet pd de emitterade virdepapperen, dvs. om virdet
av de emitterade aktierna alltid motsvarar storleken pd skulden, dr
inte innehavaren exponerad for risken att virdet pd aktierna kan
sjunka. Eit sddant dtagande skall redovisas som en finansiell skuld.

Ett egetkapitalinstrument dr varje form av avial som styrker en residual
rdtt i foretagets tillgangar efter avdrag for alla skulder.

Monetdra finansiella tillgangar och finansiella skulder (eller monetdra
finansiella instrument) dr finansiella tillgangar och finansiella skulder
som regleras med ett faststdllt eller faststdllbart belopp.

Verkligt virde dr det belopp till vilket en tillgang skulle kunna éverldtas
eller en skuld regleras mellan kunniga parter som dr oberoende av
varandra och som har ett intresse av att transaktionen genomfors.

Marknadsviirde dr vad som kan erhdllas i samband med en forsdljning
eller som kan erliggas i samband med ett forvirv av ett finansiellt
instrument pd en aktiv marknad.

11
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I denna rekommendation anvinds begreppen “avtal” och “avtalsenlig” for
att beteckna en o6verenskommelse mellan tvé eller flera parter med
tydliga ekonomiska konsekvenser som parterna har liten, om ens négon,
mojlighet att undvika. Avtal kan i likhet med finansiella instrument ha
maénga olika former och behover inte vara skriftliga.

Begreppet “foretag” i punkt 5 omfattar savil individer som alla verksam-
heter oberoende av associationsform.

I definitionerna av finansiella tillgdngar och finansiella skulder ingr
begreppen finansiell tillgdng och finansiellt instrument utan att for den
skull vara cirkeldefinitioner. Nir det finns en avtalsenlig ritt eller skyldig-
het att byta ett finansiellt instrument mot ett annat ger instrumenten
upphov till finansiella tillgdngar, finansiella skulder, eller egetkapital-
instrument. Bytet kan ge upphov till en kedja av avtalsenliga rittigheter
eller skyldigheter, men till slut leder det till att ett foretag erhiller eller
erlagger kontanter eller till ett forvirv eller en emission av egetkapital-
instrument.

Finansiella instrument omfattar sdvil primira instrument sdsom kund-
fordringar, leverantorsskulder och aktier som derivat sdsom optioner,
terminskontrakt samt rinte- och valutaswappar. Derivat uppfyller defini-
tionen pé ett finansiellt instrument, oavsett om de redovisas i balans-
rakningen eller inte, och omfattas darfor av denna rekommendation.

Derivat ger upphov till rittigheter och skyldigheter som innebir att en
eller flera av de risker som finns i ett underliggande primirt instrument
overfors mellan de parter som stillt ut respektive forvirvat derivatet.
Derivat medfor inte att dganderitten till det primira finansiella instru-
mentet Overgdr niar derivatet stills ut. Denna aganderitt behover inte
heller 6verga nir derivatet loper ut.

Materiella tillgdngar sdsom lager, maskiner, fastigheter, leasade tillgangar
samt immateriella tillgdngar sdsom patent och varumirken ir inte
finansiella tillgdngar. Kontroll 6ver sddana materiella och immateriella
tillgdngar skapar mojligheter att erhélla framtida inbetalningar eller andra
tillgdngar, men ger inte upphov till en omedelbar ritt att erhéilla
kontanter eller andra finansiella tillgingar.

Tillgdngar i form av forutbetalda kostnader, dar den framtida ekonomiska
nyttan utgors av leveranser av varor eller tjinster snarare dn av kontanter
eller andra finansiella tillgdngar, utgor inte finansiella tillgdngar. P4 mot-
svarande sitt utgor inte forutbetalda intikter eller flertalet garanti-
avsittningar finansiella skulder, eftersom det sannolika utflédet av ekono-
miska resurser utgors av leveranser av varor eller tjanster snarare @n av
kontanter eller andra finansiella tillgingar.

Skulder eller tillgdngar som inte grundas pd avtal, exempelvis skatte-
skulder eller skattefordringar, utgor inte finansiella skulder eller till-
gdngar. Redovisning av inkomstskatter behandlas i RR 9, Inkomstskatter.
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Avtalsenliga rittigheter eller skyldigheter att 6verfora annat 4n finansiella
tillgdngar ingdr inte i definitionen av finansiella instrument. Som exempel
kan nimnas terminsavtal som bara kan regleras genom leverans av en
icke-finansiell tillging, exempelvis en ré- eller stapelvara. P4 motsvarande
sitt kan de rittigheter/skyldigheter som uppkommer genom ett opera-
tionellt leasingavtal avseende en fysisk tillgdng bara regleras genom att
tjanster erhélls/tillhandahalls. Varken den ritt som den ena parten har att
erhdlla en icke-finansiell tillgdng eller tjianst eller den motsvarande skyl-
digheten hos den andra parten ger upphov till en rattighet eller skyl-
dighet hos nigondera parten att erhilla, leverera eller byta en finansiell
tillgdng.

Mojligheten att utova en avtalsenlig ratt eller skyldigheten att uppfylla en
avtalsenlig forpliktelse kan antingen vara ovillkorlig eller beroende av att
en framtida hindelse intriffar. Ett exempel ir en finansiell garanti som
ger langivaren en avtalsenlig ritt att erhalla kontanter frén garanten och
en motsvarande skyldighet for garanten att betala till lingivaren om
lantagaren inte fullgor sina dtaganden. Den avtalsenliga rittigheten och
skyldigheten existerar, eftersom en hiandelse intriffat (att garantiavtalet
ingicks), dven om léngivarens mojlighet att utnyttja sin rittighet och
garantens skyldighet att fullgora sitt dtagande bada ir beroende av att en
framtida hindelse intraffar eller inte, nimligen lantagarens betalning. En
villkorad rittighet och skyldighet omfattas av definitionen av en finansiell
tillgdng och finansiell skuld, dven om manga sddana tillgdngar och skulder
inte uppfyller de krav som giller fér att de skall redovisas i balans-
rakningen.

Ett dtagande av ett foretag att emittera eller leverera egna aktier, exem-
pelvis i form av teckningsoptioner eller andra slag av optioner, utgor inte
en finansiell skuld utan ett egetkapitalinstrument, eftersom foretaget inte
ar skyldigt att erligga kontanter eller andra finansiella tillgdngar. P4 mot-
svarande sitt giller att ett foretags utgifter for att forvirva rittigheten att
kopa tillbaka egetkapitalinstrument frin annan person inte utgdér en
finansiell tillgdng utan en avdragspost frén eget kapital. (Se ockséd Akut-
gruppens uttalande!) om Aterkdp av egetkapitalinstrument, baserat pa
SIC 16, Share Capital — Reacquired Own Equity Instruments [Treasury
Shares]).

Minoritetsintressen som kan uppkomma i en koncernbalansrikning pé
grund av att ett moderforetag dger mindre dn 100 procent av aktierna i
ett dotterforetag, utgor varken en finansiell skuld eller eget kapital. 1
koncernredovisningen redovisas innehav i dotterforetag i enlighet med
RR 1:00, Koncernredovisning. Det innebir att dotterforetagets egna kapi-
tal antingen elimineras eller redovisas som ett minoritetsintresse skilt
ifrdin moderforetagets egna kapital. Ett finansiellt instrument som
redovisats som en finansiell skuld i ett dotterféretags balansrikning
kvarstdr som skuld i koncernbalansrikningen for s& vitt den inte ar
koncernintern. Det sitt enligt vilket moderféretaget upprittar koncern-
redovisningen paverkar inte klassificeringen i dotterforetagets finansiella
rapporter.

1) Akutgruppen avser att ge ut ett uttalande baserat p4 SIC 16.
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KLASSIFICERING

Emittentens redovisning av
sammansatta finansiella instrument

Ett foretag som emitterat ett finansiellt instrument som inrymmer bdde
en finansiell skuld och ett egetkapitalinstrument, skall redovisa instru-
mentets delar var for sig i enlighet med deras ekonomiska innebérd néir
det redovisas for forsta gangen och definierade i enlighet med punkt 5.

Denna rekommendation foreskriver att foretag som emitterat ett sam-
mansatt finansiellt instrument som inrymmer bade en finansiell skuld och
ett egetkapitalinstrument skall redovisa delarna var for sig. Att ett foretag
valt att emittera ett instrument snarare an tva kan bero pé olika omstin-
digheter. Emittentens ekonomiska stillning aterspeglas bist om delarna
redovisas var for sig i enlighet med deras ekonomiska innebord.

I balansrikningen skiljer emittenten av ett sammansatt instrument mellan
en skuld, som utgor ett primirt finansiellt instrument, och den option,
som utfirdats till innehavaren av instrumentet, att omvandla skulden till
aktier i det emitterande foretaget. Ett exempel pa ett sidant finansiellt
instrument ar ett konvertibelt skuldebrev. Ur emittentens synvinkel
bestdr ett sddant instrument av tva delar, en finansiell skuld (ett avtals-
enligt dtagande att 6verlaimna kontanter eller andra finansiella tillgdngar)
och ett egetkapitalinstrument (en option som ger innehavaren ritt att
under en viss tid kriva att skuldebrevet omvandlas till aktier). Den
ekonomiska inneborden av att emittera ett sddant instrument &r i stort
sett densamma som att samtidigt emittera antingen ett skuldebrev med
ritt till fortida inlésen och fristdende teckningsoptioner eller att emittera
ett skuldebrev med frénskiljbara teckningsoptioner. Oavsett vilket alter-
nativ som viljs redovisar emittenten skulden och egetkapitalinstrumentet
var for sig i balansrikningen.

Klassificeringen av ett konvertibelt instrument i dess bada delar, som en
finansiell skuld eller ett egetkapitalinstrument, andras inte for att sanno-
likheten for konvertering dndras, aven om en konvertering kommit att
framstd som ekonomiskt fordelaktig for vissa innehavare. Innehavare av
finansiella instrument agerar inte alltid sd som kan forvintas. Agerandet
kan till exempel paverkas av att skattekonsekvenserna skiljer sig 4t mellan
olika innehavare. Dessutom kan sannolikheten fér konvertering dndras
over tiden. Emittentens dtagande att 16sa in skuldebrevet med kontanter
kvarstar till dess att skuldebrevet konverteras till aktier eller forfallit.

Ett finansiellt instrument kan innehélla delar som varken ir finansiella
skulder eller egetkapitalinstrument. Ett instrument kan exempelvis ge
innehavaren ritt att valja mellan att erhdlla en icke-finansiell tillgang i
form av en révara och att erhalla aktier. Emittenten redovisar egetkapital-
instrumentet (dvs. optionen att erhalla aktier i stillet for ravaran) skilt
fran instrumentets Gvriga ataganden, oavsett om dessa ir finansiella eller
inte.
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Denna rekommendation behandlar inte hur finansiella instrument skall
virderas och anger darfor inte ndgon sirskild metod for hur virdet pé ett
sammansatt instrument kan delas upp pé de olika komponenterna. Flera
metoder ir tinkbara, bland andra att

a) virdera den del av instrumentet som &r enklast att virdera (vanligen
den finansiella skulden) och virdera den andra delen (vanligen eget-
kapitalinstrumentet) som restpost samt

b) virdera den finansiella skulden och egetkapitalinstrumentet var for
sig och sedan justera beloppen proportionellt s att virdet pa delarna
tillsammans motsvarar vad som giller f6r instrumentet som helhet.

Summan av de redovisade virdena pa den finansiella skulden och eget-
kapitalinstrumentet ar alltid lika med vardet pd det sammansatta finan-
siella instrumentet nir det redovisas for forsta gdngen. Uppdelningen av
ett sammansatt finansiellt instrument ger alltsd inte upphov till vare sig
vinst eller forlust.

Enligt den forsta metoden i punkt 23 faststiller emittenten av ett konver-
tibelt skuldebrev forst virdet pd den finansiella skulden genom att
diskontera de framtida betalningarna med den aktuella marknadsrintan
for en liknande skuld, men utan ritt till konvertering. Det redovisade
virdet pd konverteringsritten erhélls direfter genom att virdet pa det
konvertibla skuldebrevet minskas med det virde som faststallts for den
finansiella skulden. Enligt den andra metoden faststiller emittenten
virdet pd konverteringsritten direkt med ledning av uppgifter om det
verkliga virdet p& andra liknande optioner, om sddana finns, eller med
hjilp av etablerade virderingsmodeller fér optioner. Det redovisade
virdet pd var och en av delarna justeras direfter proportionellt i den
utstrickning som krivs for att summan av virdena skall motsvara vad
som erhallits for det konvertibla skuldebrevet.

Kvittning av finansiella
tillgangar och finansiella skulder

En finansiell tillgdng och en finansiell skuld skall kvittas och redovisas
med ett nettobelopp i balansrdikningen ndr ett foretag

a) har en legal rdtt att kvitta posterna mot varandra samt

b) har for avsikt att reglera posterna med ett netiobelopp eller ant
samtidigt avyttra tillgdngen och reglera skulden.

Redovisning av en finansiell tillging och en finansiell skuld med ett
nettobelopp far ocksd ske ndr flera finansiella instrument efterliknar
ett finansiellt instrument i valuta- och réintesdkringstransaktioner.

Denna rekommendation foreskriver att finansiella tillgdngar och finan-
siella skulder skall kvittas mot varandra nir detta dterspeglar foretagets
forvintade kassafloden vid regleringen av tvé eller flera finansiella instru-
ment. Nir ett foretag har riatt att erhélla eller erligga ett nettobelopp,
och har for avsikt att gora detta, har det i sjilva verket endast en finansiell
tillgdng eller en finansiell skuld. Om s& inte ir fallet, redovisas de finan-
siella tillgdngarna och skulderna var for sig pa ett sitt som speglar den roll
de har som resurser eller dtaganden for foretaget.
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En kvittning av en finansiell tillgding och en finansiell skuld och en redo-
visning enbart av ett nettobelopp ir inte samma sak som att upphora att
redovisa en finansiell tillgdng eller finansiell skuld. Kvittning ger inte upp-
hov till vinster eller forluster, vilket diremot kan vara fallet nir ett fore-
tag upphor att redovisa ett finansiellt instrument. D3 forsvinner inte bara
posten fran balansrikningen utan en resultateffekt kan ocksd uppkomma.

Lantagarens legala kvittningsritt, pa grund av avtal eller pd annan grund,
innebdr att lintagaren kan reglera eller pd annat sitt eliminera ett
forfallet belopp till en borgenir genom att stilla den mot en betalning
fran borgeniren. Undantagsvis kan en lantagare ha en legal ritt att stilla
en fordran fran tredje person mot betalningen till borgeniren forutsatt att
det finns ett avtal mellan de tre parterna som klart reglerar lantagarens
ratt till kvittning. Eftersom kvittningsritten ar en legal ritt, kan de villkor
som utgor stod for kvittningsratten skilja sig &t frdn ett land till ett annat.
Det maste darfor klargoras vilken lagstiftning som skall tillimpas mellan
parterna.

Forekomsten av en legal ritt att kvitta en finansiell tillging mot en
finansiell skuld péverkar de rittigheter och skyldigheter som ir for-
knippade med sidana tillgdngar och skulder och som kan ha en visentlig
paverkan pa hur foretaget ar exponerat for kredit- och likviditetsrisker.
Forekomsten av en ritt att kvitta dr dock inte i sig en tillricklig grund for
kvittning. I avsaknad av en avsikt att kvitta eller att reglera posterna sam-
tidigt paverkas inte storleken av och tidpunkten for foretagets framtida
kassafloden. Nir ett foretag har for avsikt att utnyttja sin ritt att kvitta
eller att reglera posterna samtidigt, ger dock en nettoredovisning av till-
gidngen och skulden en bittre bild av storleken av och tidpunkten for de
forvantade framtida kassaflodena och av de risker som dessa kassafloden
ar exponerade for. Om en av parterna — eller bdda — har for avsikt att
reglera sina mellanhavanden netto, men utan legalt stod, sa ar inte detta
en tillracklig grund for kvittning, eftersom de rattigheter och skyldigheter
som ir forknippade med de enskilda finansiella tillgdngarna och skulderna
kvarstar oforandrade.

Hur ett foretag avser att reglera vissa tillgdngar och skulder kan paverkas
av etablerad handelssed, kraven frdn de finansiella marknaderna eller
andra omstindigheter som begrinsar mojligheterna att erlidgga ett netto-
belopp eller att reglera posterna samtidigt. Nar ett foretag har ritt att
kvitta, men inte har for avsikt att utnyttja denna ritt eller att reglera
posterna samtidigt, lamnas upplysning om hur detta péverkar expo-
neringen for kreditrisker i enlighet med punkt 61.

Ett exempel pd samtidig reglering av tva finansiella instrument ar nir
avveckling sker via en clearingorganisation. Under sddana forhéllanden
motsvaras de kassafloden som uppstér av ett enda nettobelopp och det
finns ingen exponering for vare sig kredit- eller likviditetsrisker. Under
andra forhdllanden kan ett foretag som avvecklar tvd instrument genom
att erhdlla och erligga skilda belopp bli exponerad for kreditrisken avse-
ende hela tillgingen och likviditetsrisken for hela skulden. Sidana risk-
exponeringar kan vara vasentliga aven om de ar kortvariga. Darfor anses
en avyttring av en finansiell tillgdng och en reglering av en finansiell skuld
ha skett samtidigt endast om transaktionerna intraffar i samma 6gonblick.
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De forutsittningar for kvittning som anges i punkt 25 ar i allminhet inte
uppfyllda och kvittning vanligtvis inte férenlig med denna rekommenda-
tion nar

a) finansiella tillgdngar och finansiella skulder ar forknippade med finan-
siella instrument som ar exponerade for samma primaira risker (ett
exempel ir tillgdngar och skulder som ingér i en portfolj av termins-
kontrakt eller andra derivat), men med olika motparter,

b) finansiella eller andra tillgdngar anvints som siakerhet for 1an dar
langivaren inte har regressratt gentemot ldntagaren om siakerheten ar
otillracklig (sa kallade non-recourse 14n),

c) finansiella tillgdngar har lagts in i en depd av en lantagare for att
reglera ett dtagande, men dir langivaren inte godkint arrangemanget
eller

d) ett foretag drabbats av en forlust, men forvintar sig att kompenseras
av en tredje part till foljd av ett férsakringsavtal.

Foretag som ingér ett stort antal transaktioner med finansiella instrument
med en enskild motpart kan sluta ett ramavtal avseende kvittning. Ett
sddant avtal innebir att alla finansiella instrument som ticks av avtalet
regleras netto i hindelse av utebliven betalning eller vid forfall av ett
enskilt kontrakt. Denna typ av avtal ar vanligt forekommande bland
finansiella institutioner for att &stadkomma ett skydd i hindelse av betal-
ningsinstillelse eller andra hindelser som gor att motparten inte kan
fullgora sina ataganden. Ett ramavtal for kvittning skapar vanligen en
legal kvittningsritt och paverkar regleringen av enskilda finansiella till-
gdngar och finansiella skulder endast i fall av utebliven betalning eller
andra omstindigheter som inte forvintas intriffa i den normala afférs-
verksamheten. Denna typ av ramavtal utgér inte en grund for kvittning
om inte bdda forutsittningarna i punkt 25 ar uppfyllda. Nar finansiella
tillgdngar och finansiella skulder som omfattas av ett ramavtal for kvitt-
ning inte kvittas, skall upplysning om hur detta paverkar foretagets
kreditrisk lamnas i enlighet med punkt 61.

Enligt punkt 26 sker redovisning med ett nettobelopp nar flera finansiella
instrument anvinds for att efterlikna ett enskilt finansiellt instrument. Ett
exempel dr nir ett foretag siljer exempelvis euro pd termin mot kronor
for att skydda sig mot kursforluster pé en fordran och redovisar fordran
som om den vore en fordran i kronor i enlighet med bilaga 2 i RR 8§,
Redovisning av effekter av dndrade valutakurser. Andra exempel ir nir
ett foretag ingdr ett sa kallat swap-avtal for att andra en rorlig rinta pé en
skuld till en fast rinta.

UPPLYSNINGAR

Syftet med de upplysningskrav som stills enligt denna rekommendation
ar att ge information som underlittar for ldsarna att forstd hur finansiella
instrument péverkar ett foretags stillning, resultat och kassafloden,
oavsett om de redovisas i balansriakningen eller inte, och att underlitta en
uppskattning av storlek, tidpunkt och risker betriffande de framtida
kassafloden som ir hinforliga till dessa instrument. Forutom krav pi
specificerade upplysningar om enskilda finansiella instrument uppmunt-
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ras foretag att diskutera omfattningen av anvindningen av finansiella
instrument, de risker de medfor och vilket syfte de tjanar. En diskussion
kring foretagets principer for att kontrollera de risker som ar férknippade
med de finansiella instrumenten, inklusive principer for sikring av risker
och av foretagets agerande for att undvika en koncentration av risker
samt forekomsten av krav pa sikerheter for att minska kreditrisker, ger
viardefull bakgrundsinformation som ir oberoende av vilka instrument
som innehas vid en viss tidpunkt. Nagra foretag [lamnar sddan information
i en sirskild kommentar till foretagets risker snarare dn som en del av de
finansiella rapporterna.

Transaktioner med finansiella instrument kan leda till att ett foretag tar
pa sig ndgon av de finansiella risker som beskrivs nedan eller dverfor sa-
dana risker till ndgon annan. Den information som rekommendationen
foreskriver skall limnas, hjilper lisarna av de finansiella rapporterna att
utvirdera omfattningen av de risker som ar hanforliga till finansiella
instrument oavsett om de redovisats i balansrikningen eller inte.

a) Prisrisk — Det finns tre typer av prisrisk: Valutarisk, ranterisk och

marknadsrisk.

) Valutarisk ar risken att virdet pa ett finansiellt instrument vari-
erar pad grund av forindringar i valutakurser.

II) Rinterisk dr risken att virdet pa ett finansiellt instrument varierar
pa grund av foérandringar i marknadsrintor.

IIT) Marknadsrisk ar risken att virdet pd ett finansiellt instrument
varierar pd grund av forandringar i marknadspriser, oavsett om
forindringarna beror pa faktorer som ir specifika for ett enskilt
virdepapper eller faktorer som péverkar alla virdepapper som
handlas pad marknaden.

Begreppet “prisrisk” innebar inte bara en risk for forluster, utan ocksa
mojlighet till vinster.

b) Kreditrisk — Kreditrisk ér risken att en part i en transaktion med ett
finansiellt instrument inte kan fullgora sitt dtagande och dirigenom
orsakar den andra parten en forlust.

c) Likviditetsrisk — Likviditetsrisk ar risken att ett foretag far svarigheter
med att f& fram pengar for att mota ataganden forknippade med
finansiella instrument. Likviditetsrisk kan uppkomma pd grund av
svérigheter att snabbt silja en finansiell tillgang till ett pris som ligger
nira det verkliga virdet.

d) Kassaflodesrisk — Kassaflodesrisk ar risken att de framtida kassafloden
som ir forknippade med ett monetirt finansiellt instrument varierar i
storlek. For exempelvis 1&neinstrument med rorlig ranta uppkommer
sddana variationer pd grund av andringar i det finansiella instru-
mentets effektiva rinta, vanligen utan en motsvarande forindring av
instrumentets verkliga virde.
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Upplysnhingar om principer
for kontroll av finansiella risker

Féretag skall beskriva sina mdl och policies for sin finansiella risk-
hantering, inklusive policy for sikring av de framtida betalningar for
vilka sdkringsredovisning tillampas, uppdelat pa huvudtyper av betal-
ningar.

Denna rekommendation anger inte hur eller var information om
finansiella instrument skall limnas i de finansiella rapporterna. Nir det
giller sddana instrument for vilka erforderlig information anges i balans-
rikningen ir det inte nodvindigt att informationen upprepas i noterna.
Nar det giller finansiella instrument som inte redovisas i balansrakningen
ges informationen bist i noter eller i kompletterande tabeller. Den
information som limnas kan vara en kombination av sddana kommen-
tarer och kvantitativa uppgifter, som ar laimpliga med hansyn till instru-
mentets karaktir och betydelse for foretaget.

Hur detaljerade uppgifter som skall ldamnas om vissa finansiella instru-
ment ir en friga for bedomning med beaktande av instrumentens relativa
betydelse. Det ir viktigt att uppna en balans mellan risken for att tynga
de finansiella rapporterna med allt for detaljerade uppgifter som kan vara
mindre virdefulla for lisarna och risken for att visentlig information doljs
till foljd av en alltfor hog aggregationsnivd. Om exempelvis ett foretag
har ingatt ett stort antal kontrakt med likartade villkor och inget kontrakt
ar sarskilt betydelsefullt, s3 ar det tillfyllest om foretaget lamnar uppgifter
i sammandrag om kontrakten. A andra sidan kan uppgifter om ett visst
instrument vara betydelsefullt om exempelvis instrumentet utgér en
vasentlig del av foretagets finansiering.

Foretaget grupperar finansiella instrument pd ett sitt som gor att den
information som limnas blir meningsfull. Grupperingen kan exempelvis
baseras pé instrumentens egenskaper, huruvida instrumenten redovisas i
balansrikningen eller inte samt, for instrument som redovisas i balans-
rikningen, efter varderingsprincip. Vanligen gors hirvid en atskillnad
mellan poster som virderas till anskaffningsvirde och verkligt virde. Nir
belopp som anges i noter eller i tabeller hianfor sig till tillgdngar eller
skulder som redovisats i balansrikningen lamnas uppgifter som mojliggor
en avstimning mot beloppen i balansrikningen. Nir ett foretag ar part i
ett finansiellt instrument som inte omfattas av denna rekommendation,
exempelvis ett forsikringsavtal, utgoér dessa instrument ett (eller flera)
slag av finansiella tillgangar eller finansiella skulder som redovisas separat
i forhéllande till de instrument som omfattas av denna rekommendation.

Avtalsvillkor och redovisningsprinciper

Fér varje slag av finansiella tillgdngar, finansiella skulder samt eget-
kapitalinstrument, vare sig de redovisas i balansrdkningen eller ej,
skall ett foretag ange

a) en beskrivning av omfattningen och karaktiren av de finansiella
instrumenten, inklusive vdsentliga villkor som kan komma att pd-
verka storlek, tidpunkt och graden av sdikerhet betrdffande framtida
kassafloden samt
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b) vilka redovisningsprinciper och metoder som foretaget anviinder,
inklusive kriterierna for ndr ett instrument redovisas i balans-
rdkningen.

De villkor som avtalats ar viktiga niar det galler att bedoma storlek, tid-
punkt och risker betriffande framtida in- och utbetalningar férknippade
med ett finansiellt instrument. Avtalsvillkoren beskrivs nir finansiella
instrument ir viktiga for ett foretag i relation till dess ekonomiska
stallning eller till dess bedémda framtida rorelseresultat, oavsett om de
redovisats i balansrakningen eller inte och oavsett om de redovisas enskilt
eller i grupp. Om inget enskilt instrument ar visentligt for en bedémning
av framtida kassafloden for ett visst foretag, lamnas en redogorelse for
viktigare karakteristika hos instrumenten genom hinvisning till lampliga
grupperingar av likartade instrument.

Féljande ar exempel pa sddana villkor som foretaget kan behova infor-
mera om nir finansiella instrument som ett foretag dger eller har emit-
terat, enskilt eller i grupp, ger upphov till vad som kan visa sig vara en
visentlig exponering for de risker som beskrivs i punkt 37:

a) Nominellt belopp eller motsvarande. For vissa instrument, exempel-
vis ranteswappar, kan det nominella beloppet utgoras av det belopp
som framtida betalningar utgar ifran.

b) Forfallotidpunkt.

c) Na&gon av parternas ritt till fortida inlosen, inklusive den period eller
tidpunkt nir ritten kan utnyttjas samt losenpriset eller ett intervall
for losenpriset.

d) Né&gon av parternas option att konvertera eller byta instrumentet mot
ett annat finansiellt instrument eller en annan tillging eller skuld
samt period eller tidpunkt for nir optionen kan utnyttjas. Informa-
tion lamnas ocksd om utbytesforhallandet.

e) Storlek av och tidpunkt betriffande kommande avtalsenliga in- eller
utbetalningar av instrumentets nominella belopp.

f) Angiven rintesats eller rantebelopp, utdelning eller annan periodisk
avkastning pa det nominella beloppet, inklusive tidpunkter for betal-
ningarna.

g) Innehav av sikerheter avseende finansiella tillgingar eller lamnade
panter avseende finansiella skulder.

h) Den valuta i vilken in- eller utbetalningar erliggs om detta sker i
annan valuta in foretagets rapportvaluta.

i) Information enligt punkterna a) till h) ovan om ett sddant instrument
som kan komma att erhéllas vid ett byte mot ett instrument som
innehas.

j) Forekomsten av villkor som, om de inte uppfylls, har visentlig bety-
delse for andra villkor. Ett exempel kan vara en begrinsning av
skuldsittningsgraden for ett obligationslan som, om det inte uppfylls,
gor att lanet forfaller till betalning omedelbart.

Nar klassificeringen av ett finansiellt instrument avviker fran dess legala
form ir det onskvirt att foretaget beskriver karaktiren pd instrumentet i
not.
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Virdet av information om omfattningen och karaktiren av finansiella
instrument okar nir foretaget lyfter fram samband mellan enskilda instru-
ment som kan paverka storlek, tidpunkt eller risker betriffande framtida
kassafloden. Ett exempel pé ett sddant samband ir nir ett foretag innehar
kapitalplaceringsaktier och har kopt en siljoption avseende dessa aktier.
P& liknande sitt ar det viktigt att foretaget informerar om sambandet
mellan delarna i ett “syntetiskt instrument”, exempelvis nir ett foretag
har ett 1n till fast rinta, dar den ursprungliga uppldningen ir till rorlig
rinta, men dir den rorliga rantan bytts ut mot (swappats till) en fast
rinta. [ vad méan riskexponeringen indrats genom sambandet mellan till-
gangar och skulder kan framga av upplysningar som nimnts under punkt
44, men ibland kan ytterligare information vara erforderlig.

I enlighet med RR 22, Utformning av finansiella rapporter, skall foretag
limna en utforlig beskrivning av alla viktigare redovisningsprinciper, bade
generellt och nir principerna tillimpas p& viktigare transaktioner och
situationer som uppkommer i foretagets rorelse. Nar det giller finansiella
instrument omfattar sddana uppgifter

a) vilka kriterier som anvinds foér att avgora nir en finansiell tillging
eller finansiell skuld redovisas i balansrikningen respektive nir
tillgdngen/skulden inte lingre redovisas,

b) de grundliggande virderingsprinciper som tillimpas for finansiella
tillgdngar och finansiella skulder bdde nir de redovisas for forsta
gdngen och direfter, samt

c) principerna for hur intakter och kostnader hinforliga till de finan-
siella tillgdngarna och finansiella skulderna redovisas och faststills.

Foljande ar exempel pé transaktioner for vilka det kan vara nodvindigt
att ange vilka redovisningsprinciper som giller:

a) Overforingar av finansiella tillgingar, dir 6verlataren har kvar ett in-
tresse eller ndgon form av engagemang. Exempel ir virdepapperise-
ring av finansiella tillgdngar, repor samt omvinda repor.

b) Overforingar av finansiella tillgingar till en depi i syfte att reglera en
skuld vid forfall, men dir 6verféringen inte medfor att lantagaren be-
frias frdn sitt dtagande i samband med o6verféringen. En vanlig be-
teckning p& denna typ av transaktion ar “(in-substance) defeasance".

c) Forvarv eller emissioner av olika finansiella instrument som ett led i
en serie transaktioner, dir syftet ir att efterlikna, “syntetisera”, effek-
ten av ett forvirv eller emission av ett enskilt instrument.

d) Forvirv eller emission av finansiella instrument i syfte att minska
foretagets riskexponering.

e) Forviry eller emission av monetira finansiella instrument med en no-
minell rinta som avviker frdn gillande marknadsranta vid emissions-
tidpunkten.

For att lidsarna av finansiella rapporter skall fa tillracklig information for
att forstd hur finansiella tillgdngar och finansiella skulder har virderats
ricker det inte med att ange huruvida ett visst slag av finansiella till-
gdngar eller finansiella skulder virderats till anskaffningsvirde eller
verkligt virde, utan det krivs ocksd information om hur den valda prin-
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cipen tillimpats. Det innebir att for finansiella instrument som redovisas
till exempelvis anskaffningsvirde, kan ett foretag behova informera om
hur det redovisar

a) kostnader i samband med forvirv eller emissioner,

b) skillnaden mellan anskaffningsvirde (emissionslikvid) fér monetira
finansiella tillgdngar och finansiella skulder och instrumentets nomi-
nella virde,

c) forindringar i uppskattade framtida kassafloden hinforliga till ett
monetirt finansiellt instrument sdsom ett skuldebrev indexerat till ett
ravarupris,

d) indrade forhallanden som ger upphov till en betydande osidkerhet om
mojligheten att erhédlla avtalade belopp frdn monetira finansiella
instrument,

e) en nedging i det verkliga virdet pd en finansiell tillgdng under det
redovisade virdet samt

f) omférhandlingar av villkor for finansiella skulder.

For finansiella tillgdngar och finansiella skulder som virderats till verkligt
virde anges om det verkliga virdet hirletts frin noterade marknadspriser,
oberoende virderingar, diskontering av framtida kassafloden eller pd
annat sitt samt om de visentliga antaganden som ligger bakom berik-
ningarna.

Foretag limnar upplysning om principerna fér redovisning av realiserade
och orealiserade vinster och forluster, rintor och andra intikter samt
kostnader hinforliga till finansiella tillgdngar och skulder. Informationen
innefattar upplysning om principer for redovisning av vinster och for-
luster pd instrument som innehas i sikringssyfte. Nir ett foretag redovisar
intikter och kostnader netto, trots att motsvarande finansiella tillgdngar
och finansiella skulder inte nettoredovisats, anges skilen for detta nir
beloppen ir visentliga.

Ranterisker

Fér varje slag av finansiella tillgangar och finansiella skulder, vare sig
de redovisas i balansrikningen eller ej, skall foretag ldmna information
om sin exponering for rinterisker, inklusive

a) tidpunkten for rinteomforhandling eller forfallotidpunkien, (den
tidpunkt som infaller forst) samt

b) effektiv rinta, om detia dr tillimpligt.

Foretag skall lamna information om sin exponering for effekter av fram-
tida forindringar i de aktuella rintenivierna. Forindringar i marknads-
rintorna har en direkt effekt pd de avtalsenligt bestimda kassaflodena for
vissa finansiella tillgdngar och finansiella skulder (kassaflodesrisk) och pé
det verkliga virdet for andra (prisrisk).

Information om férfallotidpunkten, eller tidpunkten f6r ranteomférhand-
ling om denna infaller tidigare, anger den tidsperiod under vilken rinte-
satsen ar bunden och information om den effektiva rintan anger till
vilken nivé den ir bunden. Information om detta ger ldsarna av finansiella
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rapporter ett underlag for att bedoma vilka rinterisker ett foretag ir
exponerat for och dirigenom utrymmet for vinster eller forluster. For
instrument som innehaéller villkor f6r rainteomférhandling fore forfallotid-
punkten, ir information om tiden fram till nista rinteomférhandling
viktigare an forfallotidpunkten.

Som komplettering till uppgifterna om avtalsenliga tidpunkter for riante-
omforhandling eller forfall, kan ett foretag vilja att limna information
om férvintade tidpunkter for rinteomforhandling eller forfall nar dessa
avviker visentligt frdn de avtalade tidpunkterna. Sddan information kan
vara sarskilt viardefull, exempelvis nir ett foretag, med rimlig sikerhet,
kan bedéma amorteringar pa fastrinteldn fore forfallotidpunkten nir
detta gors som ett led i foretagets hantering av sina rianterisker. Den
kompletterande informationen inkluderar upplysningar om att den ir
baserad pd ledningens bedémning av framtida hindelser och forklarar
vilka antaganden som gjorts om tidpunkter for ranteomférhandling eller
forfall och hur dessa tidpunkter avviker fran de avtalade.

Foretag skall ange vilka av dess finansiella tillgdingar och finansiella
skulder som

a) ar exponerade for rinterisker sisom monetira finansiella tillgdngar
och finansiella skulder med bunden rinta,

b) i4r exponerade for en rintemissig kassaflodesrisk sdsom monetira
finansiella tillgdngar och finansiella skulder med rorlig rinta som
forandras nar marknadsrantorna forandras samt

c) inte dr exponerade for rinterisker, sdsom vissa aktierelaterade instru-
ment.

Den effektiva rintan pd ett monetirt finansiellt instrument 4r den rinta
som, nir den anvinds i en nuvirdesberikning, ger instrumentets redo-
visade virde. I nuvirdesberikningen anvinds rintesatsen for alla framtida
in- eller utbetalningar frén bokslutstidpunkten fram till tidpunkten for
ranteomforhandling (forfall) och det forvintade redovisade virdet (nomi-
nella beloppet) vid denna tidpunkt. Rintesatsen ir en historisk rintesats
for fastranteldn som redovisas till upplupet anskaffningsvirde och den
aktuella marknadsriantan for instrument som loper med rorlig rinta eller
som redovisas till verkligt virde. Den effektiva rintan ir lika med instru-
mentets internrinta for perioden.

Kravet i punkt 51 b) om redovisning av den effektiva rintan giller for
obligationer, reverser och liknande monetira finansiella instrument, vars
framtida betalningar ger innehavaren en avkastning och utstillaren en
kostnad som aterspeglar pengarnas tidsvirde. Kravet giller inte for icke-
monetira instrument eller derivat som inte 16per med en faststallbar
rinta. For vissa instrument, sisom rinterelaterade derivat inklusive
rinteswappar, FRA’s (Forward Rate Agreements) och rinterelaterade
optioner, som ir exponerade for kassaflodes- eller prisrisker till f6ljd av
indrade marknadsrintor, saknar uppgifter om effektiv rinta intresse. Nir
ett foretag lamnar information om den effektiva riantan, skall det
emellertid ange hur exponeringen for rinterisk paverkas av férekomsten
av sakringsinstrument sdsom rianteswappar.
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Ett foretag kan ha kvar en rinteexponering hinforlig till finansiella till-
gdngar som inte lingre redovisas i balansrikningen p& grund av exem-
pelvis en virdepapperisering. Foretaget kan ocksd bli exponerat for
ranterisker pd grund av en transaktion trots att den inte ger upphov till en
finansiell tillgdng eller finansiell skuld i balansrikningen. Ett exempel ir
ett avtal om att lana ut pengar i framtiden till en viss fast ranta. I dessa
fall lamnar foretaget information som gor det mojligt for ldsarna av de
finansiella rapporterna att forstd inneboérden och omfattningen av expo-
neringen. [ fallet med en virdepapperisering eller liknande 6verforing av
finansiella tillgdngar, omfattar denna information normalt en beskrivning
av de tillgdngar som o6verforts, nominellt belopp, rintesats och loptid
samt villkor som gor att foretaget har kvar en exponering for ranterisker.
[ fallet med ett avtal om att l8na ut pengar i framtiden, omfattar informa-
tionen normalt det nominella beloppet, rintesats och loptid for det
lanebelopp som avtalats och de visentliga villkoren som ger upphov till
en ranteexponering.

Vilken verksamhet som ett foretag bedriver och omfattningen av dess
transaktioner med finansiella instrument avgér om information om
ranterisker lamnas i 16pande text, i tabeller eller genom en kombination
av dessa alternativ. Nir ett foretag har ett storre antal finansiella instru-
ment som ar exponerade for ranterelaterade kassaflodes- eller prisrisker,
kan det vilja ett eller flera av foljande alternativ for att limna
informationen:

a) Det redovisade virdet av finansiella instrument som ir exponerade
for ranterisker kan anges i tabellform, dar man skiljer mellan instru-
ment vars tidpunkt till rinteomférhandling eller forfall

) understiger ett ar fran balansdagen,
1) Overstiger ett men understiger fem &r frdn balansdagen samt

1) overstiger fem &r fran balansdagen.

b) Nir ett foretags resultat vasentligt pdverkas av dess rinteexponering,
eller forandringar i denna, ir det 6nskvirt med mer detaljerad infor-
mation. Foretag, sdsom banker, kan exempelvis gora en &tskillnad
mellan det redovisade virdet av finansiella instrument, dir tiden till
ranteomforhandling eller forfall

) understiger en ménad frin balansdagen,
1) overstiger en men understiger tre manader frén balansdagen samt

Il1) Sverstiger tre men understiger tolv ménader fran balansdagen.

c) P4a liknande sitt kan ett foretag ange hur det redovisade virdet for
olika slag av finansiella tillgdngar och finansiella skulder som loper
med rorlig rinta fordelar sig pé olika I6ptider.

d) Information om rintesatser kan lamnas for enskilda finansiella instru-
ment eller kan information om vigda genomsnittliga rantesatser eller
intervall av rintesatser limnas for grupper av finansiella instrument.
Foretag skiljer mellan instrument som ar uttryckta i olika valutor och
med olika kreditrisker om sidana skillnader medfor visentliga skill-
nader i de effektiva rintesatserna.
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[ vissa fall kan ett foretag limna anvandbar information om sin expo-
nering for rinterisker genom att ange hur en foriandring av marknads-
rintorna péverkar virdet av de finansiella instrumenten samt framtida
vinster och kassafloden. Kinsligheten for ranteindringar kan exempelvis
baseras pd en antagen forindring av riantorna med en procentenhet per
balansdagen. Effekterna av en forandring av rintesatserna omfattar for-
andringar i rinteintakter och riantekostnader hinforliga till instrument
som loper med rorlig rinta samt virdeforindringar pd fastrinteinstru-
ment som virderas till verkligt virde. Den angivna rintekinsligheten kan
begrinsas till de direkta effekterna av en rinteindring pa innehavet av
rintebirande finansiella instrument per balansdagen, eftersom de indi-
rekta effekterna av en rintedndring pa de finansiella marknaderna och for
enskilda foretag normalt inte kan forutses pa ett tillforlitligt sitt. Nar ett
foretag anger sin riantekanslighet anger det pa vilka grunder som informa-
tionen baserats.

Kreditrisker

For varje slag av finansiella tillgdngar, oavsett om de redovisas i
balansrdikningen eller inte, skall foretaget ldmna uppgifter om sin expo-

nering for kreditrisker, ddribland

a) det belopp som bdist representerar den maximala exponeringen for
kreditrisker pd balansdagen utan hinsyn tagen till eventuella sdker-
heter som kan tas i ansprdk om lintagaren inte fullgor sina dtag-
anden samt

b) visentliga koncentrationer av kreditrisker.

Ett foretag limnar information om sina kreditrisker for att mojliggora for
lisare av de finansiella rapporterna att bedéoma konsekvenserna med
avseende pi kassaflodet av att en motpart inte fullgor sina skyldigheter
avseende framtida inbetalningar hinforliga till foretagets finansiella till-
gdngar. Om en motpart inte fullgor sina skyldigheter, ger det upphov till
en kostnad som skall redovisas i resultatrikningen. Punkt 61 kriver inte
att foretaget gor en bedomning av sannolikheten att en motpart inte
fullgor sina skyldigheter.

Syftet med att limna upplysning om belopp som ir exponerade for
kreditrisker utan hinsyn till méjligheten att realisera virdet av erhéllna
sakerheter (den maximala exponeringen for kreditrisker) ar

a) att ge ldsarna av finansiella rapporter ett konsekvent matt pé det
belopp som idr exponerat for kreditrisker avseende finansiella till-
gdngar oavsett om dessa redovisas i balansrikningen eller inte samt

b) att beakta moijligheten av att den maximala kreditférlusten kan
avvika frdn det redovisade virdet pa en finansiell tillgdng eller det
verkliga virdet pé en finansiell tillgdng som inte redovisas i balans-
rikningen, men for vilken uppgifter om verkligt virde limnas pa
annat stille i de finansiella rapporterna.
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Det belopp som redovisas for finansiella tillgdngar i balansrikningen,
efter avdrag for eventuella avsittningar for kreditférluster, representerar
normalt det belopp som ir exponerat for kreditrisker. Nir det exempelvis
giller en rinteswap som redovisas till verkligt virde, 4r den maximala
exponeringen for kreditforluster normalt det redovisade virdet, eftersom
det motsvarar kostnaden vid den aktuella marknadsrintan for att ersitta
swapavtalet i hindelse av utebliven betalning. I dessa fall ricker det med
den information som ges i balansrikningen. A andra sidan kan ett foretags
maximala exponering for kreditforluster avvika visentligt fran tillging-
arnas redovisade virden eller frdn uppgifter om tillgdngarnas verkliga
virden som framgér av punkterna 65 och 66. I dessa fall ir det nodvindigt
att laimna ytterligare information i enlighet med kraven i punkt 61 a).

En finansiell tillgang, for vilken det finns en legal ritt till kvittning mot en
finansiell skuld, redovisas brutto i balansrikningen, dvs. utan hansyn till
kvittningsratten, om inte foretaget har for avsikt att kvitta eller att reglera
bdda posterna samtidigt. Foretaget skall andd limna upplysning om
forekomsten av den legala kvittningsritten nir det lamnar information i
enlighet med punkten 61. Om ett foretag har ratt till likvid fran
forsaljningen av en finansiell tillging innan det skall reglera en finansiell
skuld med ett lika stort eller storre belopp, har foretaget majlighet att
utnyttja sin kvittningsratt for att undvika att drabbas av forlust i hiandelse
av utebliven betalning frdn motparten. Om emellertid foretaget forvintas
reagera pd motpartens uteblivna betalning, eller sannolikt kommer att
reagera, genom att forlinga loptiden for den finansiella tillgdngen, ar
foretaget exponerat for en kreditrisk om forlingningen medfor att
tidpunkten for nir foretaget vintas erhélla likvid forskjuts bortom den
tidpunkt d& den finansiella skulden skall regleras. For att informera
lisarna av finansiella rapporter om hur mycket exponeringen for kredit-
forluster har minskat vid en viss tidpunkt, anger foretaget forekomsten
och effekten av kvittningsritten nir likviden frdn den finansiella till-
gédngen forvintas erhéllas i enlighet med avtalsvillkoren. Nir den finan-
siella skulden som omfattas av kvittningsritten vintas regleras innan
likvid erhéllits for den finansiella tillgdngen, har foretaget en kreditrisk-
exponering for hela beloppet p& den finansiella tillgdngen, eftersom mot-
parten kan stilla in betalningarna sd snart skulden blivit reglerad.

Ett foretag kan ha ingdtt ett eller flera ramavtal avseende kvittning som
kan minska kreditriskexponeringen utan att for den skull uppfylla krite-
rierna for kvittning. Nir ett ramavtal minskar exponeringen for kredit-
forluster i vasentlig grad for finansiella tillgdngar som inte kvittats mot
finansiella skulder med samma motpart, limnar foretaget information om
overenskommelsen. Sddan information visar att

a) den kreditrisk som ir hanforlig till finansiella tillgdngar som omfattas
av ett ramavtal avseende kvittning elimineras bara i den utstriackning
som finansiella skulder med samma motpart kommer att regleras
efter det att tillgdngarna realiserats samt

b) omfattningen av minskningen av foretagets exponering for kredit-
risker p& grund av forekomsten av ramavtalet f6r kvittning kan andras
vasentligt kort tid efter balansdagen, eftersom exponeringen paverkas
av varje transaktion som ingér i ramavtalet.
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Det ir ocksd onskvirt att ett féretag limnar information om de villkor i
dess ramavtal avseende kvittning som ar avgorande for hur mycket
kreditrisken minskar.

Nir det inte finns ndgon kreditrisk hanforlig till en finansiell tillgdng som
inte redovisas i balansrikningen eller nir den maximala exponeringen ir
begransad till det nominella beloppet om vilket information limnats i
enlighet med punkt 42 eller till verkligt vairde om vilket information lam-
nats i enlighet med punkt 72, krivs ingen ytterligare information for att
uppfylla kraven i punkt 61 a). For vissa finansiella tillgdngar kan emeller-
tid den maximala kreditférlusten avvika visentligt frén de virden som an-
ges i enlighet med punkterna 42 och 72 vid utebliven betalning frén mot-
parten. Ett foretag kan exempelvis ha ritten att kvitta en forlust pa en
finansiell tillgdng mot en finansiell skuld, dir varken tillgdngen eller skul-
den redovisas i balansrikningen. I dessa fall kriver punkt 61 a) att fore-
taget lamnar information utdver vad som krivs i punkterna 42 och 72.

En garanti som stillts ut for ett annat foretags ataganden exponerar
garanten for en kreditrisk som skall beaktas nir information limnas i
enlighet med punkt 61. Ett exempel pd en sddan situation ar en virde-
papperisering nir foretaget ir exponerat for kreditrisker hianforliga till de
tillgdngar som virdepapperiserats dven om dessa inte redovisas i balans-
rikningen. Om foretaget har en skyldighet att gottgora koparna av till-
gidngarna for kreditforluster, skall foretaget lamna information om vilka
slag av tillgdngar som inte langre redovisas i balansrikningen, belopp och
tidpunkt betriffande de framtida kassafloden som enligt avtalet dr hin-
forliga till tillgdngarna, villkor i avtalet om gottgorelse samt den maxi-
mala forlust som foretaget kan drabbas av till {6ljd av sitt dtagande (se
RR 16, Avsittningar, ansvarsforbindelser och eventualtillgdngar).

Information om koncentrationer av kreditrisker limnas nar de inte fram-
gdr av andra uppgifter om foretagets verksamheter eller finansiella stall-
ning och nir de innebir en visentlig exponering for kreditférluster vid
uteblivna betalningar frén motparterna. Det ir foretagsledningens uppgift
att gora en bedomning av i vilken utstrickning det finns koncentrationer
av kreditrisker med hinsyn tagen till bidde foretagets och ldntagarnas
situation. RR 25, Rapportering for segment — rorelsegrenar och geografiska
omrdden, ger vigledning som kan vara anvindbar for att identifiera
rorelsegrenar eller geografiska omrdden inom vilka koncentrationer av
kreditrisker kan uppkomma.

En koncentration av kreditrisker kan uppkomma genom en exponering
gentemot en enskild lantagare eller en grupp av lantagare, vars ekono-
miska situation dr sddan att den kan vintas paverkas pa ett likartat sitt av
omvirldsforindringar. Forhéllanden som kan ge upphov till en koncen-
tration av kreditrisker inkluderar vilken typ av verksamhet som lantag-
arna bedriver, exempelvis i vilken bransch de ar verksamma, de geogra-
fiska omraden i vilken verksamhet bedrivs och vilken kreditvardighet som
gruppen av lantagare har. Exempelvis har en tillverkare av utrustning for
olje- och gasindustrin normalt kundfordringar dar risken for kreditfor-
luster dr beroende av den ekonomiska situationen inom olje- och gas-
industrin. En bank med stor internationell verksamhet kan ha visentliga
fordringar pa utvecklingslinder och bankens mojlighet att erhélla betal-
ning kan péverkas negativt av lokala ekonomiska férhallanden.
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Information om koncentration av kreditférluster omfattar en beskrivning
av de gemensamma faktorer som kinnetecknar varje koncentration och
storleken av den maximala kreditrisken avseende samtliga finansiella till-
gdngar oavsett om de redovisas i balansrakningen eller e;.

Verkligt varde

For varje slag av finansiella tillgdangar och finansiella skulder, oavsett
om de redovisas i balansrdkningen eller inte, skall ett foretag ldmna
information om det verkliga viirdet. Om det dir ogorligt att faststdlla ett
verkligt viirde for en finansiell tillgang eller finansiell skuld med rimlig
sdkerhet pd grund av tidsskdl eller hoga kostnader skall detta forhdll-
ande anges tillsammans med information om de viktigare faktorer for
det finansiella instrumentet som i forsta hand har betydelse for dess
verkliga vdrde.

Information om verkliga virden anvinds i stor utstrickning for att
bedoma ett foretags allminna ekonomiska stallning och vid beslut som
giller enskilda finansiella instrument. Verkliga virden dr ocksa viktiga for
maénga av de beslut som ldsare av finansiella rapporter fattar, eftersom
verkliga varden ofta dterspeglar marknadens bedéomning av nuvirdet av
framtida betalningar hinforliga till ett finansiellt instrument. Information
om verkliga virden majliggor en jamforelse mellan finansiella instrument
som har i stort sett samma ekonomiska karakteristika, oavsett deras syfte
och oberoende av tidpunkten for eller namnet p& emittenten eller silja-
ren. Verkliga virden ger en neutral grund for en bedomning av foretags-
ledningens forvaltning genom att visa konsekvenserna av beslut att kopa,
silja eller behélla finansiella tillgdngar och av att ddra sig, behélla eller
avveckla finansiella skulder. Nir ett foretag inte redovisar en finansiell
tillgdng eller finansiell skuld till verkligt virde i balansrikningen lamnas
upplysning om det verkliga virdet.

Det verkliga virdet pa en finansiell tillgdng eller finansiell skuld kan fast-
stallas pa flera olika sitt. Information om verkligt varde inbegriper infor-
mation om vilken metod som tillimpats och vilka visentliga antaganden
som gjorts.

Definitionen av verkligt virde utgér ifrén antagandet om foretagets fort-
levnad det vill siga det foreligger inte en avsikt eller ett tvdng att stilla in
betalningar, att visentligt inskrinka verksamheten eller att ingd transak-
tioner p& oforménliga villkor. Verkligt virde utgor darfor inte det virde
som foretaget skulle erhélla vid en tvéngsforsilining eller en ofrivillig
likvidation. Ett foretag skall emellertid beakta aktuella férhallanden nir
det faststaller verkliga viarden. Det verkliga virdet pa en finansiell tillging
som foretaget valt att silja inom en nira framtid bestaims av det belopp
som kan forvintas erhéllas frin en sddan forsiljning. Hur stort belopp
som kan erhéllas vid en forsiljning inom en nira framtid beror pa hur
likvid och djup marknaden ar for tillfillet.

Nar ett finansiellt instrument omsitts pd en aktiv och likvid marknad
utgor det aktuella marknadspriset den bista uppskattningen av dess verk-
liga virde. For finansiella tillgdngar som ett foretag innehar eller for finan-
siella skulder som ett foretag avser att ta upp utgors marknadspriset
normalt av den aktuella képkursen och for en tillgding som skall forvirvas
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eller for en existerande skuld av den aktuella siljkursen. Nir aktuella
kop- eller siljkurser saknas, kan den senaste betalkursen utgora ett matt
pa det verkliga virdet forutsatt att det inte skett ndgra viktigare forand-
ringar i de ekonomiska omstindigheterna mellan transaktionsdagen och
balansdagen. Nir ett foretag har matchande tillgdngar och skulder kan
det vara limpligt att anvinda ett genomsnitt av kop- och siljkurserna nir
de verkliga virdena faststills.

Nir det dr liten handel i marknaden eller nir marknaden inte ir fullt
etablerad eller nir de poster som omsitts dr smé i forhallande till vad som
skall virderas, iar de noterade kurserna inte nédvindigtvis tillforlitliga
matt pa instrumentets verkliga virde. I sddana fall, liksom nir noterade
kurser saknas, kan foretaget anvianda andra metoder for att faststilla verk-
liga virden som uppfyller kraven pa tillforlitlighet enligt denna rekom-
mendation. Exempel pd metoder som ofta anvinds pid de finansiella
marknaderna inkluderar jamférelser med marknadsvirdet pd andra likn-
ande instrument, nuvirdesberikningar och optionsvirderingsmodeller.
Nir ett foretag anviander nuvirdesberikningar skall det anvinda en dis-
konteringsrinta som ir lika med den aktuella marknadsrintan for lik-
virdiga instrument, inklusive hinsynstagande till lantagarens kredit-
virdighet, den aterstdende 16ptiden for vilken rintan ir bunden, 3tersta-
ende tid fram till f6rfall samt den valuta i vilken betalning skall erliggas.

Det verkliga virdet for en finansiell tillgdng eller finansiell skuld faststalls
utan avdrag for de transaktionskostnader som krivs for att omsitta eller
reglera det finansiella instrumentet. Detta giller oavsett om virderingen
sker utifrdn marknadspriser eller ej. Kostnaderna kan vara relativt smé for
instrument som handlas p& en aktiv och likvid marknad, men kan vara
vasentliga for andra instrument. Transaktionskostnader omfattar skatter
och stimpelavgifter, avgifter och provisioner till miklare, radgivare,
myndigheter och borser.

Nir ett instrument inte omsitts pd en organiserad marknad kan det vara
olampligt att faststilla och ange ett enda belopp som matt pa instru-
mentets verkliga virde. I stillet kan det vara bittre att ange ett intervall
inom vilket det 4r sannolikt att det verkliga viardet ligger.

Nir ett foretag avstatt frén att limna information om verkliga virden
darfor att det inte ar praktiskt mojligt att faststilla dem med rimlig siker-
het, limnar foretaget information som gor det moijligt for liasarna av de
finansiella rapporterna att gora egna bedémningar om mojliga skillnader
mellan redovisade virden pa finansiella tillgdngar och finansiella skulder
och deras verkliga virden. Forutom en forklaring till varfor verkliga
virden inte limnats och information om viktiga faktorer som paverkar
virdet, limnas uppgifter om marknaden f6r instrumenten. I vissa fall kan
den information som limnas i enlighet med punkt 42 vara tillricklig for
att lasarna skall kunna bilda sig en uppfattning om instrumentets villkor.
Nar foretagsledningen anser sig ha en rimlig grund for att uttala sig om
relationen mellan det verkliga och redovisade virdet for finansiella
tillgdngar och finansiella skulder kan den gora s& dven om den inte anser
sig kunna berikna ett verkligt virde.
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Anskaffningsviardet for kundfordringar och leverantorskrediter med
normala betalningsvillkor motsvarar vanligen det verkliga virdet. P4 mot-
svarande sitt giller att det verkliga virdet for inldning utan specificerad
16ptid utgors av det nominella beloppet vid balansdagen.

Information om det verkliga virdet for sddana finansiella tillgdngar och
finansiella skulder som inte redovisas till verkliga virden i balansrak-
ningen limnas pd ett sitt som underlittar en jamforelse mellan redo-
visade och verkliga virden. Dirfér sammanfors och nettoredovisas verk-
liga virden pi finansiella tillgdngar och finansiella skulder endast om en
nettoredovisning sker i balansrikningen. Uppgifter om verkliga viarden pa
finansiella tillgdngar och finansiella skulder som inte redovisas i balans-
rikningen limnas atskilda frdn virden pé de tillgdngar och skulder som
redovisas i balansrikningen. Kvittning far endast ske om de forutsitt-
ningar for kvittning som giller for tillgdngar och skulder som redovisas i
balansrikningen ir uppfyllda.

Finansiella tillgdngar som redovisas
till ett varde som overstiger verkligt varde

Ndir ett foretag redovisar en eller flera finansiella tillgdangar till ett virde
som overstiger det verkliga viirdet skall foretaget ange

a) redovisat och verkligt virde antingen for enskilda tillgangar eller for
lampliga grupper av tillgangar samt

b) skdlen till varfor det redovisade vdrdet inte skrivits ner och de
argument som dr grunden for foretagets bedomning att det redo-
visade vdrdet kommer att dtervinnas.

Foretagsledningen gor en bedomning av det belopp den riknar med att
erhdlla frdn en finansiell tillgdng och huruvida tillgdngens redovisade
varde skall skrivas ner i de fall det verstiger det verkliga vardet. Den
information som krivs enligt punkt 83 b) ger lidsarna av de finansiella
rapporterna en bakgrund till att forstd orsakerna till foretagsledningens
beslut och ger dem en mojlighet att bedoma om forhéllandena kan
komma att indras och leda till en nedskrivning i framtiden. Nar si ir
lampligt kan den information som krivs enligt punkt 83 b) redovisas pa
ett sitt som &terspeglar foretagsledningens beslut att inte gora en ned-
skrivning.

Foretagets redovisningsprinciper med avseende pa nedskrivningar av
vardet pd finansiella tillgdngar sdsom de beskrivits i punkt 42, bidrar till
att forklara varfor en viss tillgdng redovisas till ett virde som overstiger
det verkliga vardet. Dessutom anger foretaget skilen och argumenten for
varfor det ar troligt att tillgdngens virde kommer att atervinnas. Det
verkliga virdet pé ett fastforrintande 1an, avsett att behéllas till forfall,
kan till exempel ha sjunkit under det redovisade virdet pd grund av en
hojning av marknadsriantorna. I ett sddant fall kan l&ngivaren ha under-
13tit en nedskrivning om det saknas anledning tro att lantagaren inte
kommer att betala.
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Sakring av forvantade framtida transaktioner

Ndr ett foretag redovisar ett finansiellt instrument som en sdkring av
risker forenade med forviintade framtida transaktioner skall det limna

a) en beskrivning av de forvintade framtida transaktionerna, inklu-
sive tidsperioden fram till dess att de forviintas intrdffa,

b) en beskrivning av sdkringsinstrumenten samt

c) uppgifter om storleken av uppskjutna eller oredovisade vinster och
forluster samt tidpunkten for ndr dessa forvintas redovisas som
intdlkter eller kostnader.

Foretagets redovisningsprinciper anger nir ett finansiellt instrument
anvinds for sikringsindamal och hur instrumentet redovisas och varderas
i dessa fall. Den information som krivs enligt punkt 84 mojliggor for
ldsaren av de finansiella rapporterna att forstd inneborden och effekterna
av att instrument anviands for sikring av forvintade framtida transak-
tioner. Informationen kan lamnas aggregerad nir den sikrade positionen
bestdr av flera forviantade transaktioner eller nir sikringen &stadkommits
med hjilp av flera finansiella instrument.

Det belopp som redovisas i enlighet med punkt 86 ¢) omfattar alla upp-
lupna vinster och forluster pa finansiella instrument som anvinds for sik-
ring av forvintade framtida transaktioner, oavsett om dessa redovisats
eller ej. De upplupna vinsterna eller forlusterna kan vara orealiserade,
men ind3 ha paverkat balansrikningen, namligen i de fall som sikrings-
instrumenten virderats till verkligt virde. Om sikringsinstrumenten dir-
emot virderas till anskaffningsvirde har de upplupna vinsterna eller
forlusterna inte paverkat balansrikningen. Vinsterna eller férlusterna kan
dven vara realiserade om sikringsinstrumenten salts eller reglerats. I
ingetdera fallet paverkar emellertid vinsterna eller forlusterna foretagets
resultat innan den sikrade positionen realiserats.

Ovriga upplysningar

Foretag uppmuntras att limna ytterligare upplysningar nir sidana upp-
lysningar kan forvintas forbattra forstielsen hos lisarna av de finansiella
rapporterna av hur de finansiella instrumenten anvints. Det kan exem-
pelvis vara 6nskvirt att limna information om

a) det sammanlagda beloppet av dndringar i det verkliga vardet av finan-
siella tillgdngar och finansiella skulder som péverkat periodens
resultat,

b) det sammanlagda beloppet av oredovisade virdeforindringar pa
andra sikringsinstrument in dem som avser sikringar av forvintade
framtida transaktioner samt

c) det genomsnittliga sasmmanlagda redovisade beloppet under perioden
pd finansiella tillgdngar och finansiella skulder som redovisats i
balansrikningen, det genomsnittliga sammanlagda nominella belop-
pet av finansiella tillgdngar och finansiella skulder som inte redovisats
i balansrakningen under perioden samt det sammanlagda genom-
snittliga verkliga virdet under perioden av samtliga finansiella till-
gdngar och finansiella skulder, sirskilt i de fall som de virden som
giller vid balansdagen inte dr representativa for dret som helhet.
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OVERGANGSBESTAMMELSER

Ndr jamforbara uppgifier for tidigare perioder inte dr tillgingliga forsta
gdngen som denna rekommendation tillimpas, behover de inte ldmnas.

IKRAFTTRADANDE

Denna rekommendation tréider i kraft den 1 januari 2003. Tidigare
tillimpning uppmuntras.

OVERENSSTAMMELSE MED IAS

Denna rekommendation (RR 27) 6verensstimmer med IAS 32, Financial
Instruments: Disclosure and Presentation med foljande undantag:

RR 27 inleds med en sammanfattning som saknar motsvarighet i
IAS 32.

IAS 32 p. 18-22, kridver att foretag som emitterat ett finansiellt
instrument skall redovisa instrumentet, eller dess delar, som skuld
eller som eget kapital i enlighet med den ekonomiska innebérden av
de villkor som giller for instrumentet nir det redovisas for forsta
gingen. P. 30-32 kraver att utdelning, hanforlig till ett egetkapital-
instrument som enligt p. 18-22 redovisats som skuld, skall redovisas
som rinta. Redovisningsrddets bedomning ar att en sddan omklassi-
ficering som foreskrivs i p. 18-22 respektive 30-32 inte ir forenlig med
rsredovisningslagen. For RR 27 saknas darfor motsvarande punkter. I
och med detta har ockséd hinvisningarna till dessa punkter, dels i
syftet, dels i punkt 23 i RR 27 strukits.

IAS 32, p. 33, foreskriver att en finansiell tillgding och en finansiell
skuld skall redovisas med ett nettobelopp endast om tvd forutsitt-
ningar dr uppfyllda. Av p. 40 (a) i IAS 32 framgér att dessa forut-
sattningar inte dr uppfyllda nir flera finansiella instrument anvinds
for att efterlikna ett enda instrument.

Ett exempel dr nir ett foretag kombinerar exempelvis ett 1an i dollar
med ett swapavtal enligt vilket foretaget dtar sig att betala rantor och
amorteringar i kronor och dirfér redovisar ett 1&n i kronor. Enligt
IAS 32 skall Ianet och swapavtalet redovisas var for sig. Eftersom
varderingsreglerna, enligt IAS, dr desamma for bada instrumenten
paverkar en sddan redovisning inte resultatet. I Sverige skall emeller-
tid swapavtalet virderas enligt ldgsta viardets princip. Den sikrings-
effekt som efterstrivas, och som foreskrivs i bilaga 2 till RR 8, Redo-
visning av effekter av andrade valutakurser, kan dirfor inte uppnas.

Redovisningsrddet har inte funnit skl att dndra RR 8 utan har i stillet
valt att inte ta in p. 40 (a) i IAS 32, samt den hinvisning till denna
punkt som gors i p. 511 IAS 32. I stillet har gjorts ett tilligg i RR 27 av
punkterna 26 och 35 b) som anger att flera finansiella instrument
skall redovisas med ett nettobelopp nir de efterliknar ett finansiellt
instrument i valuta- och riantesakringstransaktioner.
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IAS 32, p. 47 (b), anger att foretag, for varje slag av finansiella
instrument, skall ange dels "accounting policies”, dels "basis of
measurement”. "Accounting policies” motsvaras i Redovisningsrddets
rekommendationer av "redovisningsprinciper”. For "basis of measure-
ment” saknas ett motsvarande vedertaget svenskt begrepp. Vad som
asyftas dr de grundliggande redovisningsprinciper som tar sig uttryck
i att tillgdngar och skulder virderas med utgéngspunkt fran anskaff-
ningsvirden respektive frén verkliga virden. Den bedémning som
Redovisningsraddet gjort ir att nir ett foretag informerar om sina
redovisningsprinciper for enskilda slag av finansiella instrument, dessa
omfattar ocksd de grundliggande principerna som styr virderingen. I
RR 27, punkt 42 b) har dirfér det krav p& upplysning om ”basis of
measurement” som finns medtaget i IAS 32, p. 47 (b), utgatt.

P. 91-93 i 1AS 32, har strukits i den senaste versionen av IAS 32 till
foljd av att det som dir behandlas omfattas av IAS 39, Financial
instruments: Recognition and Measurement. IAS 39 har givits ut efter
IAS 32. Motsvarigheter till p. 91-93 har tills vidare intagits i RR 27
(punkterna 86-88) eftersom Redovisningsradet inte givit ut ndgon
rekommendation som motsvarar IAS 39.

IAS 32 tridde ikraft den 1 januari 1996 medan RR 27 trider i kraft den
1 januari 2003.
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EXEMPEL SOM VISAR
HUR REKOMMENDATIONEN
AR TANKT ATT TILLAMPAS

Syftet med bilagan dr att dskddliggira hur rekommendationen dr tinkt att
tillimpas samt att bidra till forstdelsen av dess innehdll. Bilagan utgor inte
en del av rekommendationen.

Siffrorna inom parentes refererar till motsvarande punkter i IAS 32,

Appendix, Examples of the Application of the Standard.

1. (A 1) Denna bilaga forklarar och beskriver hur RR 27 skall tillimpas
pa ndgra vanliga finansiella instrument. De detaljerade exemplen skall
endast uppfattas som beskrivningar och utgor inte nodvindigtvis det
enda sitt pd vilket rekommendationen kan tillimpas i det specifika
fallet. En dndring av en eller flera av de forutsittningar som exemplen
bygger pa kan leda till visentligt andra slutsatser vad giller sittet att
redovisa eller limna upplysningar om ett visst finansiellt instrument.
Denna bilaga redogor inte for hur alla krav i rekommendationen skall
tillimpas i nedanstdende exempel. Genomgdende giller att rekom-
mendationen tar 6ver vad som sigs i denna bilaga.

2. (A 2) RR 27 behandlar inte nir ett finansiellt instrument skall redo-
visas i balansrikningen eller hur det skall virderas. I de fall principer
angivits for nar finansiella instrument skall redovisas i balansrikningen
och hur de skall virderas handlar det alltsé inte om krav som stalls i
denna rekommendation.

DEFINITIONER

Vanliga typer av finansiella instrument,
finansiella tillgangar och finansiella skulder

3. (A 3) Kontanter utgor en finansiell tillgdng eftersom kontanter rep-
resenterar betalningsmedel och fo6ljaktligen utgor den bas utifrén
vilken alla transaktioner mits och redovisas i de finansiella rappor-
terna. Ett tillgodohavande i bank eller annan liknande inrittning utgor
en finansiell tillgdng eftersom det representerar en avtalsenlig ritt for
kunden att erhalla kontanter eller att dra en check eller motsvarande
instrument mot tillgodohavandet for att reglera en finansiell skuld till
en borgenir.
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4. (A 4) Vanliga exempel pa finansiella tillgdngar som representerar

avtalsenliga rittigheter att erhdlla kontanter i framtiden och mot-
svarande finansiella skulder som representerar avtalsenliga taganden
att betala kontanter i framtiden ar

a) kundfordringar och leverantorskrediter,
b) fordringar,

c) lan samt

d) obligationer.

I samtliga fall motsvaras den ena partens avtalsenliga ritt att erhélla
(eller dtagande att betala) kontanter av den andra partens &tagande att
betala (eller ritt att erhalla).

(A 5) Andra slag av finansiella instrument kinnetecknas av att den
finansiella tillgdng som erhélles eller 6verlimnas dr nigot annat in
kontanter. Om ett laneavtal, exempelvis, skall regleras med statliga
obligationer, har innehavaren en avtalsenlig ritt att erhélla och emit-
tenten ett avtalsenligt atagande att leverera statliga obligationer och
inte kontanter. Obligationerna utgér en finansiell tillging eftersom de
representerar ett 4tagande frdn staten att betala kontanter.
Laneavtalet utgor dirfor en finansiell tillgdng for innehavaren och en
finansiell skuld f6r emittenten.

(A 6) Enligt RR 6:99, Leasingavtal, skall en finansiell lease redovisas
som en forsiljning med ling kredittid. Leasingavtalet uppfattas i
forsta hand som en ritt for leasegivaren att erhélla, och ett tagande
for leasetagaren att betala ett antal belopp som i stort sett motsvarar
summan av riantor och amorteringar under ett ldneavtal. Leasegivaren
redovisar darfor en finansiell fordran och inte den tillgdng som
leasingavtalet avser. Ett operationellt leasingavtal, & andra sidan,
uppfattas i forsta hand som ett dnnu inte fullfoljt avtal enligt vilket
leasegivaren ar skyldig att tillhandahélla en tillgdng en viss tid i utbyte
mot en ersittning som kan jimféras med betalning for en tjinst.
Leasegivaren fortsitter att redovisa den tillgding som avtalet avser
snarare in de betalningar som kan périknas i framtiden. Foljaktligen
anses en finansiell lease utgora ett finansiellt instrument i motsats till
en operationell lease (med undantag for leaseavgifter som forfallit till
betalning).

Egetkapitalinstrument

7. ( A 7) Exempel pé egetkapitalinstrument utgors av stamaktier, vissa

slag av preferensaktier samt optioner utgivna av foretaget som ger
innehavaren ritt att teckna eller kopa aktier i foretaget. Ett foretags
dtagande att emittera egetkapitalinstrument i utbyte mot ett annat
foretags finansiella tillgdngar ger inte upphov till ndgon forlust for
foretaget och ir foljaktligen ingen belastning eftersom atagandet
resulterar i en Okning av det egna kapitalet. Det forhallandet att
vardet pd de tidigare dgarnas innehav av egetkapitalinstrument kan
spas ut till foljd av dtagandet medfor inte att dtagandet dr en belast-
ning for foretaget.
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8. (A 8) En option eller ett annat liknande instrument, kopt av foretaget,

som ger det ritt att forvirva egna egetkapitalinstrument ir inte en
finansiell tillgdng. Foretaget erhdller inte kontanter eller annan
finansiell tillgdng genom att utnyttja optionen. Ett utnyttjande av
optionen behdver inte vara formanligt for foretaget eftersom det
resulterar i en minskning av det egna kapitalet och ett utflode av
tillgdngar. Varje forandring i det egna kapitalet till foljd av att ett
foretag forviarvar och dodar ett av sina egna egetkapitalinstrument
utgor en overforing mellan de innehavare som valt att avyttra sina
innehav av egetkapitalinstrument och de som valt att std kvar som
dgare och ger inte upphov till vare sig vinst eller forlust for foretaget.

Derivat avseende finansiella instrument

9. (A 9) Nir ett derivat, som utgor ett finansiellt instrument, ingds far

den ena parten en avtalsenlig ritt att byta finansiella tillgdngar med
annat foretag under villkor som kan komma att visa sig forménliga,
eller ett avtalsenligt dtagande att byta finansiella tillgingar med annat
foretag under villkor som kan komma att visa sig oférménliga. Vissa
instrument innehaller bidde en ritt och en skyldighet att byta.
Eftersom villkoren for bytet faststills nar avtalet ingds kan villkoren
bli antingen formanliga eller oférménliga beroende pa hur priserna pé
de finansiella marknaderna utvecklas.

10. (A 10) En kop- eller siljoption ger innehavaren en ritt att erhélla

mojliga ekonomiska fordelar till f6ljd av andringar i det verkliga
virdet av det underliggande finansiella instrumentet. P4 motsvarande
sitt atar sig den som stiller ut en option att antingen avstd frén
framtida ekonomiska fordelar eller att drabbas av méijliga ekonomiska
forluster till foljd av dndringar i det verkliga virdet av det under-
liggande finansiella instrumentet. Den avtalsenliga ritt som innehav-
aren har och den skyldighet som utstillaren har, uppfyller kraven pa
en finansiell tillgdng respektive en finansiell skuld. Det finansiella
instrument som ett optionsavtal hanfor sig till kan vara vilket slag av
finansiell tillgdng som helst, inklusive aktier och rintebirande
instrument. Utstillaren av en option kan ha tagit sig att leverera ett
skuldebrev snarare dn en finansiell tillgdng, men det underliggande
instrumentet utgér indd en finansiell tillgdng for innehavaren om
optionen utnyttjas. Optionsinnehavarens ritt att byta tillgdngar under
villkor som kan komma att visa sig fordelaktiga och utstillarens
skyldighet att byta tillgdngar under villkor som kan komma att visa sig
ofordelaktiga, skiljer sig fran de underliggande tillgdngar som byts nir
optionen utnyttjas. Innehavarens rittigheter och utfirdarens
skyldigheter paverkas inte av sannolikheten for att optionen kommer
att utnyttjas. En option att kopa eller silja en tillgdng som inte ir en
finansiell tillgdng (exempelvis en rdvara), ger inte upphov till
finansiella tillgdngar eller finansiella skulder, eftersom den inte
uppfyller de krav som stills i definitionen péd att man skall erhélla
eller erligga finansiella tillgdngar eller byta finansiella instrument.
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11.(A 11) Ett annat exempel pd ett derivat avseende ett finansiellt

instrument ir ett terminskontrakt som 16per p sex ménader, dir den
ena parten (koparen) 4tar sig att leverera en miljon kronor i utbyte
mot statliga obligationer med ett nominellt virde pa en miljon kronor
och dir den andra parten (siljaren) tar sig att leverera statliga obli-
gationer med ett nominellt viarde pa en miljon kronor i utbyte mot en
miljon kronor i kontanter. Under 16ptiden har parterna en avtalsenlig
ritt respektive en avtalsenlig skyldighet att byta finansiella instru-
ment. Om marknadspriset for de statliga obligationerna stiger 6ver en
miljon kronor ir villkoren férdelaktiga for koparen och oférdelaktiga
for siljaren. Om marknadspriset sjunker ar effekten den motsatta.
Koparen har bdde en avtalsenlig ritt (en finansiell tillgdng) som liknar
den ritt som giller for innehav av en kopoption och en avtalsenlig
skyldighet (en finansiell skuld) liknande den skyldighet som
uppkommer vid utstillandet av en kopoption. Siljaren har en
avtalsenlig rittighet (en finansiell tillgdng) liknande den rittighet som
uppkommer vid innehav av en siljoption och en avtalsenlig skyldighet
(en finansiell skuld) liknande den skyldighet som uppkommer vid
utstillandet av en képoption. P4 samma sitt som giller for optioner
utgor dessa avtalsenliga rattigheter och skyldigheter finansiella till-
gingar och finansiella skulder skilda frdn de underliggande finansiella
instrumenten (de statliga obligationerna och kontanterna). Den
viktigaste skillnaden mellan ett terminskontrakt och ett optionsavtal
ar att bdda parter som ingdtt ett terminskontrakt har en skyldighet att
fullfolja kontraktet medan en innehavare av ett optionsavtal kan vilja
om han vill fullfolja avtalet eller ej.

12. (A 12) Méanga andra typer av derivat ger upphov till rittigheter eller

skyldigheter att genomféra ett byte som rinte- och valutaswappar,
caps, collars och floors. Ett avtal om en rinteswap kan uppfattas som
ett alternativ till ett terminskontrakt dar parterna kommer overens
om att byta ett antal kontantbelopp med varandra, det ena beraknat
med utgdngspunkt fran rorliga rintor och det andra med
utgingspunkt frin fasta riantor. Terminskontrakt kan vara antingen
standardiserade eller skriddarsydda (s& kallade OTC-kontrakt) bero-
ende pa parternas 6nskemal.

Ravaruavtal och finansiella
instrument hanforliga till ravaror

13. (A 13) Enligt punkt 14 i rekommendationen ir kontrakt som avses att

regleras enbart genom leveranser av en fysisk vara (ett exempel kan
vara ett optionsavtal eller terminskontrakt avseende silver) inte ett
finansiellt instrument. Det innebir att ménga rdvaruavtal inte utgor
finansiella instrument. Vissa avtal ir utformade som, och handlas pa
samma sitt som, derivat avseende finansiella instrument. Ett
terminskontrakt avseende rdvaror kan sélunda kopas och siljas for
kontanter eftersom det ir noterat pa en bors och kan omsittas manga
ginger fore forfall. De som koper och siljer avtalet handlar emellertid
med den underliggande varan. Trots att det ar enkelt att kopa och
silja ett avtal for kontanter och trots att det dr moijligt att 16sa avtalet
genom betalning med kontanter, kvarstdr att kontraktet inte ar
finansiellt.
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14.

15.

16.

17.

(A 14) Ett kontrakt som innebir att man erhéller eller levererar
fysiska varor ger inte upphov till en finansiell tillgding hos den ena
parten och en finansiell skuld hos den andre for sd vitt inte
betalningen ir senarelagd i férhallande till den fysiska leveransen. Det
ar fallet med kop eller férsiljning av varor pa kredit.

(A 15) Vissa kontrakt avser rdvaror men regleras inte genom att en
rdvara erhélls eller levereras. Regleringen sker i stillet genom
kontantbetalning enligt villkor som faststillts i kontraktet och inte
genom betalning av ett faststillt belopp. Som exempel kan det
nominella virdet av en obligation faststillas genom att marknadspriset
pd olja vid obligationens forfallodag multipliceras med en
forutbestaimd kvantitet olja. Det nominella beloppet ir knutet till
prisutvecklingen pa en rdvara men regleras med kontanter. Ett sidant
kontrakt utgor ett finansiellt instrument.

(A 16) Definitionen av ett finansiellt instrument omfattar ocksi
kontrakt som ger upphov till icke-finansiella tillgidngar eller skulder
forutom finansiella tillgdngar eller skulder. S&dana finansiella
instrument ger vanligen den ena parten en option att byta en
finansiell tillgdng mot en icke-finansiell tillgdng. En obligation som ar
knuten till olja kan, som exempel, ge innehavaren en ritt att erhélla
en serie av fastrintebetalningar och ett faststillt kontantbelopp vid
forfallotidpunkten med en option att byta ut det nominella beloppet
mot en viss kvantitet olja. Intresset for att utnyttja denna option
vixlar 6ver tiden beroende pa hur oljepriset utvecklas i férhallande
till hur utbytesforhéllandet mellan olja och kontanter ir reglerat i
obligationen. Huruvida innehavaren av obligationen har for avsikt att
utnyttja optionen eller ej paverkar inte beddmningen. Innehavarens
finansiella tillgdng och emittentens finansiella skuld innebir att
obligationen ir ett finansiellt instrument oberoende av de andra
tillgdngar och skulder som ocks3 tillskapas.

(A 17) Aven om rekommendationen inte tillkom for att tillimpas pa
rdvaruavtal eller andra liknande avtal som inte uppfyller kraven p4 att
klassificeras som finansiella instrument, bor foretag 6verviga om det
ar lampligt att 13ta den typen av avtal omfattas av rekommenda-
tionens upplysningskrav.

KLASSIFICERING

18.

(A 18) Det ir relativt enkelt for emitterande foretag att klassificera
vissa finansiella instrument som skuld eller som eget kapital. Exempel
pé egetkapitalinstrument dr stamaktier och optioner som, om de ut-
nyttjas, kraver att den som stillt ut optionen emitterar stamaktier.
Stamaktier innebir inte att emittenten ir skyldig att overfora till-
géngar till innehavaren utom nir emittenten formellt beslutar om en
overforing och dirigenom fir ett legalt atagande gentemot aktie-
dgarna. Exempel ir beslut om en utdelning eller likvidation dir till-
gdngarna efter reglering av skulder 6verfors till aktiedgarna.



[REKOMMENDATION

Perpetualer

19.(A 19) “Eviga” skuldinstrument, ibland kallade “perpetualer”, ger i

normalfallet innehavaren en avtalsenlig ritt att erhdlla rantebetal-
ningar vid faststillda tidpunkter som stricker sig mycket langt fram i
tiden och dir &terbetalningen av det nominella beloppet antingen ar
osannolik eller ligger 1dngt fram i tiden. Ett foretag kan, till exempel,
emittera ett skuldebrev med A&rliga, eviga rintebetalningar pd 8
procent beriknat pa ett nominellt belopp om 1.000. Om 8 procent ar
marknadsrintan vid emissionstidpunkten 4tar sig emittenten en
avtalsenlig skyldighet att betala rintor i framtiden vars verkliga virde
(nuvarde) ar 1.000. Innehavaren och emittenten av instrumentet har
en finansiell tillgdng respektive en finansiell skuld p& 1.000 och
motsvarande ranteintdkter och rintekostnader pd 80 per ar i all
framtid.

Sammansatta finansiella instrument

20. (A 22) Punkt 18 i rekommendationen anger for ett begrinsat antal

21.

finansiella instrument hur emittenten skall redovisa den del som utgor
en skuld skild fran den del som utgor eget kapital. Punkt 18 behandlar
inte hur innehavaren skall redovisa sammansatta finansiella instru-
ment.

(A 23) En vanlig form av sammansatta finansiella instrument &r
konvertibla skuldebrev, dvs. skuldebrev kombinerade med en option
att omvandla skuldebrevet till aktier utgivna av emittenten. Enligt
punkt 18 skall emittenten av sddana instrument redovisa skuldebrevet
och optionen var for sig i balansrikningen frén och med nir instru-
mentet redovisas for forsta gdngen.

a) Emittentens &tagande att genomféra Overenskomna riantebetal-
ningar och amorteringar utgér en finansiell skuld som kvarstar sa
linge som instrumentet inte konverterats. Skuldebrevets verkliga
virde nir det redovisas for forsta gdngen utgors av nuvirdet av de
framtida betalningarna som 4r hianforliga till skuldebrevet.
Diskonteringsrintan utgdrs av marknadsrintan vid emissionstid-
punkten for skuldebrev med jimforbar kreditvirdighet, lika stora
kassafloden och med likartade avtalsvillkor men utan kon-
verteringsratt.

b) Optionen utgors av en ritt att omvandla skuldebrevet till aktier
utgivna av emittenten. Optionens verkliga virde bestdr av tids-
varde och realvirde. Realvirdet av en option eller annat derivat ar
skillnaden, om positiv, mellan det verkliga virdet pd det
underliggande finansiella instrumentet och den kurs till vilken det
underliggande instrumentet kan kopas, emitteras, siljas eller
bytas. Tidsviardet pd ett derivat utgors av dess verkliga virde
minskat med realvirdet. Tidsvirdet ir beroende av lingden som
kvarstar till att optionen forfaller. Det aterspeglar dels den intakt
som innehavaren av derivatet gir miste om genom att inte iga det
underliggande instrumentet, dels den kostnad som innehavaren av
derivatet sparar genom att inte behova finansiera det
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underliggande instrumentet, dels virdet av mojligheten av att
derivatets realvirde kommer att 6ka innan det forfaller pd grund
av forandringar i virdet pd det underliggande instrumentet. Det ar
ovanligt att optionen i ett konvertibelt skuldebrev eller liknande
instrument har ett realvirde vid emissionstidpunkten.

22. (A 24) Punkt 23 i rekommendationen anger hur delarna i ett samman-
satt instrument kan virderas nir det redovisas for forsta géngen.
Féljande exempel beskriver mer detaljerat hur sddana virderingar kan
goras.

Ett foretag emitterar 2.000 konvertibla skuldebrev vid bérjan av ar 1.
Skuldebreven l6per pa tre ar. Emissionskursen, som sammanfaller
med det nominella virdet, ar 1.000 vilket innebir att emissions-
beloppet uppgar till 2.000.000. Kupongrintan uppgér till 6 procent
och betalas arligen i efterskott. Varje skuldebrev kan nir som helst
konverteras till 250 aktier.

Vid emissionstidpunkten idr marknadsrintan for liknande skuldebrev,
men utan konverteringsritt, 9 procent och kursen pd aktierna 3.
Foretaget forvintas betala utdelningar de niarmaste tre dren pa 0,14 i
slutet av varje ar. Den riskfria rintan 6ver tre ar ar 5 procent.

Vardering av optionen som en residual

Enligt denna metod virderas forst skuldebrevet varefter virdet pa
optionen faststalls som skillnaden mellan emissionslikviden och virdet
pad skuldebrevet. Nuvirdet av skuldebrevet beriknas genom att
diskontera framtida betalningar med 9 procent, dvs. marknadsrintan
for liknande skuldebrev men utan konverteringsritt.

Nuvirde av det belopp som skall &terbetalas efter 3 ar 1.544.367

Nuvirde av kupongrintan - 120.000 per &r under 3 ar 303.755
Nuvirde av skuldebrevet 1.848.122
Virde av optionen (restpost) 151.878
Emissionslikvid 2.000.000

Vardering av optionen med
hjalp av en optionsvarderingsmodell

Det ir ocksd mojligt att faststilla det verkliga virdet av en option
direkt snarare an residualt pa det sitt som beskrivits ovan. Options-
virderingsmodeller anvinds ofta av finansiella institutioner for
lopande transaktioner. Det finns flera olika modeller, varav Black-
Scholes ar den mest kinda, var och en med olika varianter. Foljande
exempel visar tillimpningen av en version av Black-Scholes modell
som utgar frén tabeller som finns tillgingliga bland annat i larobocker
om finansiering. De olika stegen nir denna version av modellen skall
tillimpas beskrivs nedan.

1) Standardavvikelsen i volatiliteten for avkastningen i den under-
liggande aktien multiplicerad med roten ur tiden som kvarstar till

forfall.
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2)

3)

Beloppet ar ett matt pd utrymmet for formanliga (och oférmaén-
liga) forandringar i priset pa den tillgdng som optionen ir knuten
till, dvs. i det hir fallet aktierna i det foretag som emitterat
konvertiblerna. Volatiliteten i avkastningen pa den underliggande
aktien mits med standardavvikelsen for kursutvecklingen. Ju
hogre standardavvikelsen idr, desto hogre ar viardet p& optionen. I
det hir exemplet antas standardavvikelsen for avkastningen pa
aktien vara 30 procent. Tiden som &terstér till konverteringsritten
forfaller 4r tre &r. Standardavvikelsen i volatiliteten for
avkastningen i aktien multiplicerad med roten ur tiden som
kvarstar till forfall kan foljaktligen beriknas till

0,3 x roten ur 3 = 0,5196.

Kvoten mellan den underliggande tillgdngens justerade virde och
nuvirdet av optionens lésenpris.

Mittet relaterar det justerade virdet av den underliggande till-
géngen till den kostnad som optionsinnehavaren maste betala for
att erhélla tillgdngen och aterspeglar optionens realvirde. Ju hogre
varde som mattet antar, desto hogre ar det verkliga virdet pa en
kopoption. I det hiar exemplet dr den aktuella kursen pé aktierna
vid emissionstidpunkten 3. Nuvirdet av de forvintade
utdelningarna under Ioptiden dras av frdn kursen eftersom en
utbetalning av utdelningar reducerar aktiekursen och dirmed
ocksd optionsviardet. Nuvirdet av en utdelning p& 0,14 per ér
under tre ar diskonterad med den riskfria rantan p& 5 procent ar
lika med 0,3813. Det justerade nuvirdet pd den underliggande
tillgdngen ir foljaktligen
3-0,3813 = 2,6187 per aktie.

Konverteringskursen om tre &r dr 4 per aktie. Nuvirdet (under
antagande att konvertering dger rum vid forfallodagen), diskon-
terat med den riskfria rintan pd 5 procent utgor 3,4554. Kvoten
kan foljaktligen beriknas till

2,6187/3,4554 = 0,7579.

Konverteringsritten ar en form av en kopoption. Tabellen som
visar virdet p& kopoptioner visar att for de tvd virden som
beriknats ovan (dvs. 2,6187 och 0,7579) kan det verkliga virdet pa
optionen uppskattas till 11,05 procent av virdet pd den
underliggande tillgdngen. Det innebar att virdet pé konver-
teringsritten kan beridknas som

0,1105 x 2,6187 per aktie x 250 aktier per skuldebrev x 2.000
skuldebrev = 144.683.

Det verkliga virdet p& skuldebrevsdelen i det sammansatta instru-
mentet, framriknat som ett nuvirde av de betalningar som var hin-
forliga till det, plus det verkliga viardet pd optionen framraknat med
hjilp av Black-Scholes modell (dvs. 1.8488.122 + 144.683 = 1.992.805)
sammanfaller inte med emissionslikviden pa 2.000.000. Differensen
fordelas i proportion till det verkliga virdet pa de bdda delarna vilket
medfor att det verkliga virdet for skuldebrevet blir 1.854.794 och det
verkliga virdet p& optionen 145.206.
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UPPLYSNINGAR

23.(A 26) Punkt 48 i RR 27 anger exempel pd breda kategorier av
transaktioner som, nir de ar visentliga, foretaget skall informera om i
avsnittet om redovisningsprinciper. For var och en av kategorierna
kan foretaget vilja mellan tvd eller flera principer. Nedan utvecklas
diskussionen i punkt 48 och limnas ytterligare exempel pd omstin-
digheter under vilka féretaget anger sina redovisningsprinciper.

a)

b)

d)

Ett foretag kan kopa eller emittera ett finansiellt instrument som
medfoér dtaganden vilka, helt eller delvis, skall fullféljas vid en
senare tidpunkt (den engelska beteckningen ir executory con-
tracts). Ett sddant finansiellt instrument kan leda till ett utbyte i
framtiden och resultatet kan vara beroende av en framtida
hindelse. Silunda leder varken ritten eller skyldigheten att
konvertera eller l6sa ett terminskontrakt till ndgon transaktion
innan kontraktet 16per ut trots att riattigheten och skyldigheten
utgor en finansiell tillgidng respektive en finansiell skuld. P4 mot-
svarande sitt giller att en finansiell garanti inte forpliktar garanten
att ta pd sig skyldigheten att reglera den garanterade skulden
forran lantagaren stillt in betalningarna. Garantin 4r dndd en
finansiell skuld for garanten eftersom det ror sig om en avtalsenlig
forpliktelse att byta en finansiell tillging (vanligen kontanter) mot
en annan (en fordran pé lantagaren som stallt in betalningarna)
under villkor som kan vara oférmaénliga.

Ett foretag kan genomfoéra en transaktion som formellt innebar ett
kop eller en forsiljning av ett finansiellt instrument men utan att
den ekonomiska substansen andras. Som exempel kan nimnas
repor och omvinda repor. Omvint kan ett foretag kopa eller silja
substansen i ett finansiellt instrument genom en transaktion som
formellt inte leder till en dvergéng av dganderitten. Ett exempel
ar ett sd kallad non-recourse 1an, dvs. ett 1dn dir ett foretag
pantsitter sina kundfordringar som sikerhet och gir med pa att
inte anvinda inbetalningar frin kunder till ndgot annat in att
reglera sin skuld.

Ett foretag kan silja, helt eller delvis, en finansiell tillgdng. I en
virdepapperisering kan silunda ett foretag kopa eller silja del av,
men inte hela, den ekonomiska nytta som ar forknippad med ett
finansiellt instrument.

Ett foretag kan vara skyldigt, eller ha for avsikt, att koppla
samman tvd eller flera enskilda finansiella instrument i syfte att
uppfylla vissa krav. Det kan exempelvis gilla s3 kallad “in-sub-
stance defeasance”, dvs. en deposition av finansiella tillgdngar i en
depd for att reglera en skuld utan att langivaren godkint att
tillgdngarna utgor likvid.
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e)

g)

h)

Ett foretag kan anvinda sig av olika tekniker for att minska
exponeringen for olika slag av risker. Exempel pd tekniker ar
hedging (dvs. sikringstransaktioner), swapavtal dir foretag byter
rorliga rintor mot fasta, diversifiering, garantier och olika typer av
forsakringar. Dessa tekniker medfor vanligen en minskning av
riskerna for forluster till foljd av en eller flera slag av de risker som
ir forknippade med finansiella instrument men medfor att
foretaget utsitter sig for andra risker som bara delvis kan
elimineras.

Ett foretag kan kombinera tvad eller flera enskilda finansiella
instrument i syfte att skapa ett syntetiskt instrument eller av andra
orsaker an de som nidmns i punkterna d) och e) ovan.

Ett foretag kan kopa eller emittera ett finansiellt instrument i en
transaktion dir ersittningen inte ar definitivt faststilld. Exempel
pa sddana transaktioner dr nir ersittningen inte utgors av kon-
tanter eller nar man erhéller flera slag av tillgngar.

Ett foretag kan kopa eller emittera en obligation, ett skuldebrev
eller liknande instrument med en kupongrinta som avviker frén
den aktuella marknadsrintan. Exempel p& sddana instrument ar
noll-kupongare och 1&n som ges pa synbarligen férmanliga villkor
men som innehédller andra ataganden, exempelvis 1an med lag
rinta till anstillda.

24. (A 27) Punkt 49 i RR 27 anger ett antal exempel pa férhallanden som
ett foretag bor informera om nir de ir av betydelse for att forstd hur
finansiella tillgdngar och finansiella skulder virderats. Nir det ar
osikert om en monetir tillgdng kan omvandlas till kontanter eller om
det verkliga viardet pd en finansiell tillgdng sjunkit under dess
redovisade virde skall foretaget ange

a)
b)
<)
d)

nir det redovisade virdet skrivs ner,
till vilket virde som nedskrivningen gors,
hur intikter hanforliga till tillgdngen redovisas samt

huruvida nedskrivningen av virdet pa tillgdngen kan &terforas vid
en senare tidpunkt om forutsittningarna for nedskrivningen inte
langre foreligger.
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BILAGA 2 JAMFORELSE MED

TIDIGARE NORMGIVNING

Enligt p. 40 (a) i IAS 32 samt p. A 25 i appendix, ar det inte tillitet att
kombinera en finansiell tillgdng och en finansiell skuld for att efterlikna
ett annat finansiellt instrument. Ett vanligt exempel, som é&terfinns i
bilaga 2 till RR 8, Redovisning av effekter av dndrade valutakurser, 4r nir
ett foretag avtalat med annan om byte av dtaganden att betala rinta och
amorteringar pa lan i utlandsk valuta (en s& kallad valutaswap). Enligt
bilagan, som hinvisar till BFN:s rekommendation R 7, Virdering av
fordringar och skulder i utlandsk valuta, skall "om foretaget avtalat med
annan om byte av dtaganden att betala ranta och amorteringar pé lan i
utlindsk valuta (valutaswap), fordringen eller skulden virderas i den
valuta som giller enligt avtalet”.

Inneborden av detta krav ar att foretaget kombinerar det ursprungliga
lanet (eller fordran) med swapavtalet for att efterlikna ett 1dn (fordran) i
en annan valuta dn den ursprungliga. P. 40 (a) i IAS 32 foreskriver att de
olika instrumenten, dvs. lnet (fordran) och swapavtalet, skall redovisas
var for sig. Ett problem med en sirredovisning ir att swapavtalet ir ett
finansiellt instrument som, enligt ARL, skall virderas enligt lagsta virdets
princip. Lanet (fordran), diremot, skall normalt virderas till balans-
dagskurs (det vill siga till verkligt virde). Lénet (fordran) och swap-
avtalet kommer dirfor att virderas enligt olika principer vilket gor att
den efterstrivade sikringseffekten inte kan uppnés. Detta torde forklara
varfor bade FAR, i sitt utkast till rekommendation, Redovisning av stan-
dardiserade optioner, terminskontrakt samt valuta- och rianteswappar och
BFN, i R 7, kommit till slutsatsen att foretag, i vissa fall, skall redovisa flera
finansiella instrument med ett nettobelopp och inte var for sig.
Redovisningsrddet har diarfor med hinsyn till bland annat BEN:s
rekommendation, valt att inte ta in p. 40 (a) i IAS 32 i RR 27.

Som en f6ljd av att EU-kommissionen andrat EG-direktiven si att det
numera ir mojligt att virdera alla derivat till verkligt virde kommer
ocksd den svenska arsredovisningslagen att dndras. Avsikten ar darfor att i
RR 27 inféra motsvarigheten till p. 40 (a) nar denna andring dr genom-

ford.

En stor del av RR 27, Finansiella instrument: Upplysningar och
klassificering, behandlar vilka upplysningar foretag skall lamna om
finansiella instrument. For icke-finansiella foretag saknar detta avsnitt
direkt motsvarighet i svensk normgivning. Vissa krav p& upplysningar
stalls dock sedan tidigare. Det giller, exempelvis, kravet p& upplysningar
om sikring av framtida transaktioner i punkt 40 i RR 8, Redovisning av
effekter av andrade valutakurser, vilken i allt visentligt motsvaras av
punkt 86 i RR 27. I och med att RR 27 trader i kraft upphor punkten 40 i
RR 8 att gilla.
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Vidare kan nimnas att ARL kriver upplysningar om konvertibla 1&n, 5
kap.13 § och att FAR i ett utkast till rekommendation, Redovisning av
standardiserade optioner, terminskontrakt samt valuta- och ranteswappar
framhaller att det ir viktigt att [amna en klar redogorelse 6ver tillimpade
redovisningsprinciper for de instrument som behandlas. Dessa krav ingar
bland de upplysningskrav som RR 27 stiller. Aven FAR:s rekommendation
12, Redovisning av aktier och andelar, innehéller vissa krav pa upplys-
ningar.

De krav pa upplysningar som RR 27 stiller kan delas in i sju grupper

1. upplysning om principer for hur féretaget kontrollerar sina finansiella
risker,

2. beskrivning av de olika finansiella instrument som anvinds och vilka
redovisningsprinciper som tillimpas,

3. upplysning om ranterisker och férfallotidpunkter m.m.,

4. upplysning om det belopp som bist representerar den maximala
exponeringen for kreditrisker pd balansdagen och om visentliga
koncentrationer av kreditrisker,

5. upplysning om verkligt virde for samtliga finansiella tillgdngar och

skulder,

6. upplysning om skilen till att finansiella tillgdngar och skulder virde-
ras over verkligt virde samt

7. upplysning om sikring av framtida transaktioner.

For finansiella foretag har Finansinspektionen utfirdat foreskrifter som pa
vissa punkter avviker frin dem som aterfinns i RR 27 (och dirmed ocksa
fran 1AS 32). Exempel pa skillnader ar:

1. Foreskrifterna anger att nettoredovisning kan ske under vissa
forutsittningar medan RR 27 siger att nettoredovisning skall ske
under samma forutsittningar.

2. Foreskrifterna medger en nettoredovisning av transaktioner
genom VPC vilket inte RR 27 gor.

3. Foreskrifterna medger undantag fran tillimpningen av reglerna for
nettoredovisning vid avistatransaktioner pé& valutamarknaden;
motsvarande undantag saknas i RR 27.

[ det avsnitt som behandlar klassificering av sammansatta finansiella
instrument foreskrivs att skuldebrevsdelen och den del som utgor ett
egetkapitalinstrument skall redovisas var for sig. En liknande regel finns i
den av Redovisningsraddet utgivna rekommendationen RR 3, Redovisning
av fordringar och skulder med hinsyn till rintevillkor och dold rinte-
kompensation. I och med att RR 27 trader i kraft kommer RR 3 att dras
tillbaka.
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ANDRING I RR 8 OCH
TILLBAKADRAGANDE AV RR 3

ANDRING | RR 8, REDOVISNING AV
EFFEKTER AV ANDRADE VALUTAKURSER

I och med att RR27, Finansiella instrument: Upplysningar och
klassificering ges ut upphér punkt 40 i RR 8, Redovisning av effekter av
indrade valutakurser att gilla. Innehallet i punkt 40 i RR 8 motsvaras i allt
visentligt av punkt 86 i RR 27.

TILLBAKADRAGANDE AV RR 3, REDOVISNING
AV FORDRINGAR OCH SKULDER MED HANSYN TILL
RANTEVILLKOR OCH DOLD RANTEKOMPENSATION

I och med att RR 27 ges ut dras dven RR 3, Redovisning av fordringar och
skulder med hinsyn till rantevillkor och dold rantekompensation tillbaka.
RR 3 ersitts av RR 11, Intakter samt det avsnitt i RR 27 som behandlar
klassificeringen av sammansatta finansiella instrument.
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