REDOVISNINGSRADET

UTTALANDE FRAN REDOVISNINGSRADETS
AKUTGRUPP

URA 1 REALA NOLLKUPONGSOBLIGATIONER

Enligt punkt 9 i RR 22, Utformning av finansiella rapporter fdr ett foretags finansiella rapporter inte
beskrivas vara i éverensstimmelse med Redovisningsrddets rekommendationer om de inte uppfyller
samtliga krav i alla tillimpliga rekommendationer och tillimpliga uttalanden frdn Redovisnings-
radets Akutgrupp. Akutgruppens uttalanden behiver, i likhet med Redovisningsrddets rekommen-
dationer, inte tilldmpas pa ovdsentliga poster.

FORUTSATTNINGAR

Riksgildskontoret kan emittera reala nollkupongsobligationer. Képare av siddana obligationer
erhéller dels en viss real rinta, dels en kompensation for inflationen.

Realrintans storlek bestims genom det pris som betalas for obligationen. Detta faststills
genom en auktion.

Inflationskompensationen erhilles genom att Riksgildskontoret vid 16ptidens slut betalar ut
obligationernas nominella belopp uppriknat med en faktor som bestims av foérandringen i
konsumentprisindex fran utgivningstidpunkten fram till 16sendagen.

Redovisningen av reala nollkupongsobligationer har inte tidigare behandlats i nigon svensk
rekommendation. Detta uttalande anger hur redovisningen av sddana obligationer bor ske.

REDOVISNING

Redovisningen av nollkupongsobligationer behandlas i Redovisningsrddets rekommendation
RR 3, Redovisning av fordringar och skulder med hinsyn till rantevillkor och dold rinte-
kompensation och i Bokféringsnaimndens uttalande U 92:3.

BFN rekommenderar att fér nollkupongsobligationer skall skillnaden mellan anskaffningsvirdet
och inlésenvirdet periodiseras som rinta éver obligationens 16ptid. Férdelningen skall darvid
goras sd att rintebeloppet i procent av obligationens bokférda virde blir konstant mellan aren.
Samma synsitt dterfinnes i Redovisningsrddets rekommendation RR 3.

Riksgildskontoret har emitterat obligationsldn som utgdér en kombination av nollkupong-
obligationer och realrianteldn. Obligationerna betecknas som reala nollkupongobligationer.

For sddana obligationer bor for varje period redovisas en rinteintikt som bestar av dels den
reala riantan, dels inflationskompensationen. Ett belopp motsvarande rinteintikten liggs till
obligationens redovisade virde, som siledes 6kas successivt under obligations 16ptid.

Obligationer redovisas som omsittnings- eller anliggningstillgding beroende pa syftet med
innehavet. Om innehavet redovisas som omsittningstillging giller ligsta virdets principl). Det
innebir att om obligationerna efter anskaffningstidpunkten handlas till en hogre realrinta skall
en nedskrivning av obligationernas redovisade virde goras.

1) I forsikringsforetag gors ingen uppdelning p4 omsittnings- respektive anliggningstillgdng. Forsik-
ringsforetag samt kreditinstitut och virdepappersforetag fir virdera obligationer till verkligt virde

dven nir detta virde dverstiger anskaffningsvirdet.
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Obligationer redovisade som anlidggningstillgng skrivs inte ned vid stigande realrinta da avsik-
ten med innehavet ir att obligationerna skall behéllas till inlésentidpunkten och denna avsikt
kan pdvisas, vilket torde stilla vissa krav pad dokumentation. I dvriga fall skrivs obligationerna
ned vid stigande realrinta.

Vid berikning av riantekostnaden for ldntagaren tillimpas motsvarande synsitt. Det i samband
med uppléningen erhdllna beloppet redovisas som skuld. Skuldbeloppet uppriknas direfter s&
att skuldbeloppet vid inlésentidpunkten motsvarar det belopp som enligt villkoren skall utbe-
talas till ldntagaren.

Synsittet dskddliggores genom foljande exempel som visar redovisningen hos langivaren for de
forsta tre aren av obligationens I6ptid.

EXEMPEL

Antag att en obligation emitteras i borjan av ar 1 med ett nominellt virde pa 1 miljon kronor.
Loptiden ar 20 ar. Vid Ioptidens slut kommer obligationerna att 16sas in f6r 1 miljon kronor
uppriknat for forandringen i konsumentprisindex mellan &r 0 och ar 20. Forandringen i kon-
sumentprisindex under aren 1, 2 och 3 antages vara 10%, 5% respektive 3%.

Antag vidare att en kopare betalar 0,5 miljoner kronor fér denna obligation. Det betyder att
om obligationen behélls fram till inlésentidpunkten kommer den att ge en real avkastning pé

3,5265 procent (0,5 milj. *1,03526520 = 1 milj.).

Den nominella ranteintikten for obligationen utgérs av den reala rintan och inflationskom-
pensationen. Rinteintikten for de forsta tre aren beriknas enligt foljande:

Fordran att Fordran att
. redovisa vid redovisa vid
Ar  drets borjan Upprakningsfaktor drets slut Rinteintakt for dret
I absoluta tal I procent
4./.2
(1 (2) (3) (4) (5) (6)
1 500.000 1,10+1,035265 569.396 69.396 13,88
2 569.396 1,05%1,035265 618.949 49.553 8,70
3 618.949 1,03%1,035265 659.100 40.151 6,63

Detta uttalande publicerades ursprungligen i juni 1994. Det har under &r 2001 blivit féremal for samma
remissprocedur som Redovisningsrddets rekommendationer. Direfter har uttalandet givits ut av Redovis-
ningsradets Akutgrupp i december 2001. I samband med remissproceduren har en fotnot lagts till. Dar
kommenteras vissa sirskilda regler som giller for forsikringsforetag samt kreditinstitut och virde-
pappersforetag.
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