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URA 20 NAR SKALL SPECIALFORETAG, BILDAT FOR ETT
SPECIELLT ANDAMAL, OMFATTAS AV
KONCERNREDOVISNINGEN?

Enligt punkt 9 i RR 22, Utformning av finansiella rapporter fdr ett foretags finansiella rapporter inte
beskrivas vara i éverensstimmelse med Redovisningsrddets rekommendationer om de inte uppfyller
samtliga krav i alla tillimpliga rekommendationer och tillampliga uttalanden fran Redovisnings-
rdadets Akutgrupp. Akutgruppens uttalanden behover, i likhet med Redovisningsrddets rekommenda-
tioner, inte tilldmpas pd ovisentliga poster.

Referens: SIC 12, Consolidation — Special Purpose Entities samt RR 1:00, Koncernredovisning.

FRAGESTALLNING

1.

Ett foretag kan bildas med ett begransat och vildefinierat syfte, exempelvis att genomféra
ett leasingavtal, ett forsknings- och utvecklingsprojekt eller en virdepapperisering av
finansiella tillgdngar. Ett sddant specialféretag (Special Purpose Entity, SPE) kan ha form av
ett aktiebolag, en stiftelse, ett handelsbolag eller ett enkelt bolag. Ett SPE bildas ofta med
langtgdende, och ibland permanenta, begrinsningar vad giller styrelsens, férvaltarens eller
ledningens majligheter att fatta beslut som giller den l6pande verksamheten. Ménga gdnger
kan de riktlinjer som ror den l16pande verksamheten inte dndras, annat dn mojligen genom
beslut av dess grundare eller huvudman (dvs. verksamheten styrs av en "autopilot”).

Huvudman (eller det foretag for vars rikning ett SPE bildades) dverfor ofta tillgdngar till ett
SPE, erhéller ritten att anvinda tillgdngar som &gs av ett SPE eller utfor tjanster &t ett SPE,
medan andra intressenter (finansiirerna) finansierar verksamheten i ett SPE. Ett foretag som
genomfor transaktioner med ett SPE (vanligen grundaren eller huvudmannen) kan i
praktiken utova det bestimmande inflytandet 6ver ett SPE.

Ett vinstintresse avseende ett SPE kan ta sig ménga olika former, exempelvis ett
rintebirande instrument, ett egetkapitalinstrument, ett vinstandelsbevis, en ratt till
overskott eller ett leaseavtal. Vissa av dessa instrument kan ge innehavaren endast en fast
forutbestimd avkastning medan andra ger innehavaren rittigheter eller tillgang till andra
framtida ekonomiska fordelar som ett SPE genererar. I de flesta fall behéller grundaren eller
huvudmannen (eller det foretag for vars rikning ett SPE bildades) ritten att f& del av en
betydande del av avkastningen frin ett SPE:s verksamhet dven om denne endast dger en
liten del eller inget alls av ett SPE:s egna kapital.

Enligt RR 1:00, Koncernredovisning, skall koncernredovisningen omfatta dotterforetag ver
vilka moderforetaget utdvar ett bestimmande inflytande. Rekommendationen ger
emellertid ingen uttrycklig vigledning for vad som giller for ett SPE.

Fragan giller i vilka fall som ett SPE skall omfattas av koncernredovisningen.

Detta uttalande omfattar inte forménsbestimda pensionsplaner eller program for anstilldas
kop av aktier i ett foretag.
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7.

En 6verforing av tillgingar fran ett foretag till ett SPE kan utgéra en forsiljning for
foretaget. Aven om &verforingen utgoér en forsiljning kan bestimmelserna i RR 1:00,
Koncernredovisning, och detta uttalande, leda till att ett SPE skall omfattas av
koncernredovisningen. Detta uttalande behandlar inte i vilka fall en 6verféring av tillgdngar
skall redovisas som en forsiljning eller hur konsekvenserna av en sddan forsiljning skall
elimineras nir koncernredovisningen upprittas.

BEDOMNING

8.

10.

11.

Ett SPE skall omfattas av koncernredovisningen nir den ekonomiska inneborden av
affirsférbindelserna mellan ett foretag och ett SPE tyder pd att foretaget utdvar ett
bestimmande inflytande 6ver ett SPE.

Ett bestimmande inflytande over ett SPE kan utdvas genom att verksamheten bedrivs pa
ett forutbestimt sitt (verksamheten drivs genom en ”autopilot”) eller pd annat sitt.
Koncernredovisningsreglerna anger flera situationer nir ett bestimmande inflytande utovas
trots att ett foretag dger 50 % eller mindre av rosterna i ett annat foretag. P4 samma sitt
kan ett bestimmande inflytande forekomma i4ven nir ett foretag dger endast en liten del
eller inget alls av det egna kapitalet i ett SPE. En tillimpning av begreppet "bestimmande
inflytande” forutsitter, i varje enskilt fall, en bedomning med hinsyn tagen till alla
relevanta faktorer.

Forutom i de fall som beskrivs i RR 1:00, Koncernredovisning, punkt 21 ir foljande
omstindigheter exempel pa nir ett foretag utdvar ett bestimmande inflytande over ett SPE
och dirfor skall inkludera SPE i koncernredovisningen (ytterligare exempel ges i bilaga)

a) verksamheten i ett SPE bedrivs, i allt visentligt, for foretagets rikning i enlighet med
dess behov, si att foretaget kan dra fordel av verksamheten i ett SPE,

b) foretaget har i praktiken ritt att fatta beslut om att erhélla huvuddelen av de forméner
som verksamheten i ett SPE ger upphov till, eller har delegerat denna ritt genom att
sdtta upp en "autopilot”,

c) foretaget har i praktiken ritt att erhalla huvuddelen av férménerna i ett SPE och kan
darfor vara exponerat for de risker som ir forknippade med verksamheten i ett SPE eller

d) foretaget star i praktiken for huvuddelen av de risker som ir férknippade med dgandet

av ett SPE eller dess tillgdngar i syfte att erhalla férdelar som verksamheten ger upphov
till.

Att den l6pande verksamheten i ett SPE ir forutbestimd av ett foretag (huvudmannen eller
annan intressent) innebir inte att dotterforetaget skall undantas frén koncernredovisningen
av det skil som anges i punkt 6 i RR 1:00, Koncernredovisning (dvs. att det foreligger
betydande och varaktiga hinder som i visentlig grad begransar moderforetagets mojligheter
att utova sitt inflytande).

OVERVAGANDEN

12.

Av punkt 6 i RR 1:00, Koncernredovisning, framgér att koncernredovisningen skall omfatta
moderforetag och dess dotterféretag med vissa undantag. I punkt 4 definieras ett moder-
foretag som "ett foretag som har ett eller flera dotterforetag” och ett dotterforetag som ett
foretag over vilket ett annat foretag (moderforetaget) har ett bestimmande inflytande”
samt bestimmande inflytande som ”en ritt att utforma ett foretags strategier i syfte att
erhilla ekonomiska fordelar”. Av punkt 35 i den av Redovisningsradet Oversatta
Forestillningsram for utformning av finansiella rapporter framgér att "for att information
pa ett korrekt sitt skall dterge de transaktioner och andra hindelser som den avser att
terge, ar det nodvindigt att de redovisas i enlighet med ekonomisk innebord och inte
enbart i enlighet med juridisk form” (se dven punkt 18 b) II) i RR 22, Utformning av
finansiella rapporter).
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13. Ett bestimmande inflytande 6ver ett annat foretag forutsitter forméaga att ange hur dess
beslut skall fattas oavsett om denna férmaga faktiskt utnyttjas eller ej. Av definitionen i
punkt 4 i RR 1:00, Koncernredovisning, framgar emellertid att det inte ricker med en ritt
att utforma ett annat foretags strategier. Det maste dirtill finnas ett syfte att erhilla
forméaner frn foretagets verksamhet.

14. Ett SPE verkar ofta pa ett forutbestimt sitt sd att inget foretag har uttrycklig ritt att fatta
beslut som giller den 16pande verksamheten efter dess bildande (dvs. SPE styrs av en
"autopilot”). S& gott som samtliga rittigheter, skyldigheter och andra aktiviteter som kan
kontrolleras ar forutbestimda och begrinsade av avtalsvillkor som anges vid bildandet. I fall
som dessa kan huvudmannen, eller andra som fir del av formdnerna i ett SPE, utdva ett
bestimmande inflytande dven om detta dr mycket svért att faststilla eftersom sd gott som
alla beslut som giller verksamheten ir férutbestimda. Det forhéllande att verksamheten i
ett SPE idr forutbestimd genom en “autopilot” visar emellertid ofta, att den som
forutbestimt verksamheten foér egen vinning vid bildandet av ett SPE, ocksd utovar det
bestimmande inflytandet fortsittningsvis.

15. Av punkt 6 i RR 1:00, Koncernredovisning, framgar att ett dotterforetag skall undantas fran
koncernredovisningen om det foreligger betydande och varaktiga hinder som i visentlig
grad begransar moderforetagets moijligheter att utova sitt inflytande. Om huvudmannen
eller annan intressent forutbestimmer vad som skall gilla for verksamhet ar det ofta ett
uttryck for att foretaget utovar ett bestimmande inflytande och inte en sddan inskrankning
som anges i punkt 6 i RR 1:00.

BYTE AV REDOVISNINGSPRINCIP

Byte av redovisningsprincip skall redovisas i enlighet med RR 5, Redovisning av byte av
redovisningsprincip.

OVERENSSTAMMELSE MED SIC

Detta uttalande stimmer 6verens med SIC 12, Consolidation — Special Purpose Entities.
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BILAGA

Syftet med bilagan dir att dskddliggira hur rekommendationen dir tinkt att tillimpas samt att bidra
till forstdelsen av dess innehdll.

INDIKATORER PA NAR ETT FORETAG )
UTOVAR ETT BESTAMMANDE INFLYTANDE OVER ETT SPE

De exempel som ges 1 punkt 10 i detta uttalande dr avsedda som typfall vid bedomningen av
hur ett visst uppldgg skall redovisas mot bakgrund av kravet pé substans 6ver form. Den
vagledning som ges i uttalandet och denna bilaga dr inte tinkt att vara en uttdommande
forteckning 6ver de villkor som tillsammans maste vara uppfyllda for att ett SPE skall omfattas
av koncernredovisningen.

a) Verksamhet

Verksambheten i ett SPE bedrivs, i allt vdsentligt, for det rapporterande foretagets rakning,

vilket, direkt eller indirekt, bildat ett SPE i enlighet med sina specifika behov 1 verksamheten.

Exempel &r nar

— den vasentliga verksamheten i ett SPE ir att forse ett foretag med langsiktigt kapital eller att
medverka till finansieringen av ett foretags 1opande verksamhet eller

— ett SPE tillhandahéller for ett foretag I6pande verksamhet viktiga varor eller tjinster vilka, i
avsaknad av ett SPE, skulle ha tillhandahallits av foretaget sjalvt.

Att ett foretag dr ekonomiskt beroende av det rapporterande foretaget (exempelvis pa grund
av att det rapporterande foretaget dr en viktig kund) innebér inte, nddvéndigtvis, att det
rapporterande foretaget utovar ett bestimmande inflytande 6ver det andra foretaget.

b) Beslutsfattande

Det rapporterande foretaget har, i praktiken, ritt att utova eller erhélla ett bestimmande
inflytande 6ver ett SPE eller dess tillgangar, inklusive viss rétt att fatta beslut efter att ett SPE
bildats. En sadan ritt att fatta beslut kan utdvas genom uppréttandet av en autopilot”.
Exempel pa detta ér

—  ratt att ensidigt upplosa ett SPE,

—  ritt att dndra stiftelseurkunden eller stadgar for ett SPE eller

— ratt att forhindra foreslagna forandringar i stiftelseurkunden eller stadgar for ett SPE.
¢) Formdner

Det rapporterande foretaget har, i praktiken, rétt att erhalla merparten av de forméaner som ar
forknippade med ett SPE:s verksamhet pa grund av bestimmelse i1 bolagsordningen, avtal,
stiftelsehandlingar eller annan 6verenskommelse eller mekanism. S&dana rittigheter till for-
maner kan vara ett uttryck for ett bestimmande inflytande nér de utformats till formén for det
foretag som genomfor transaktioner med ett SPE och detta foretag kan dra nytta av formanerna
baserat pa ett SPE:s finansiella resultat.

Exempel pa detta ér

— det rapporterande foretaget har ritt att erhdlla merparten av de féormaner som delas ut av

ett SPE i form av framtida nettokassafloden, vinster, nettotillgdngar eller andra ekonomiska
formaner eller

— det rapporterande foretaget har en residual ritt till merparten av ett eventuellt 6verskott i
ett SPE genom planerad utdelning eller vid dess likvidering.
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d) Risker

Ett uttryck for om ett foretag kan utdva ett bestimmande inflytande kan erhéllas genom att
beddma vem som stér for de risker som uppkommer i samband med transaktioner med ett SPE.
Ofta lamnar det rapporterande foretaget en direkt eller indirekt garanti for avkastningen eller
kapitalet till dem som tillhandahallit huvuddelen av det kapital som finansierar ett SPE.
Genom garantin bér det rapporterande foretaget de risker som ér forknippade med dgandet
och de som satsat kapital &r, 1 praktiken, jamstéllda med langivare eftersom deras risker &r
begransade.

Exempel pa detta ar att

— de som satsat kapital inte har en visentlig residual ritt i ett SPE:s nettotillgdngar,

— de som satsat kapital inte har ritt till de framtida ekonomiska fordelar som uppkommer i
ett SPE,

— de som satsat kapital inte dr naimnvirt exponerade for de risker som ir férknippade med
nettotillgdngarna eller verksamheten i ett SPE eller

— de som satsat kapital erhéller huvuddelen av sin ersittning for att ha satsat kapital i form av
rianta eller utdelning motsvarande en kreditgivares avkastning p4 utldnat kapital.
|
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