REDOVISNINGSRADET

UTTALANDE FRAN
REDOVISNINGSRADETS AKUTGRUPP
DECEMBER 2002

URA 40 HUR PAVERKAS KONCERNREDOVISNINGEN OCH
TILLAMPNINGEN AV KAPITALANDELSMETODEN AV

FOREKOMSTEN AV POTENTIELLA ROSTBERATTIGADE AKTIER

Enligt punkt 9 i RR 22, Utformning av finansiella rapporter far ett foretags finansiella rapporter inte
beskrivas vara i éverensstimmelse med Redovisningsrddets rekommendationer om de inte uppfyller
samtliga krav i alla tillimpliga rekommendationer och tillimpliga uttalanden fran Redovisnings-
radets Akutgrupp. Akutgruppens uttalanden behiver, i likhet med Redovisningsrddets rekom-
mendationer, inte tillimpas pad ovdésentliga poster.

Referens: SIC 33, Consolidation and Equity Method — Potential Voting Rights and Allocation of
Ownership Interests samt RR 1:00, Koncernredovisning och RR 13, Intresseforetag.

FRAGESTALLNING

1.

Ett foretag kan dga teckningsoptioner, kopoptioner, skuldebrev eller egetkapitalinstrument
vilka kan konverteras till stamandelar eller andra liknande instrument som kan, ifall de ut-
nyttjas eller konverteras, ge foretaget ett inflytande eller begriansa en annan persons inflyt-
ande Over ett annat foretags strategier (potentiella rostberittigade andelar).

Fragorna giller:

a) ndr ett foretag avgor om det kan utdva ett bestimmande eller betydande inflytande 6ver
ett annat foretag enligt RR 1:00 respektive RR 13

I) skall det beakta, utéver de faktorer som nimns i RR 1:00, punkt 21 och RR 13,
punkterna 3-4, forekomsten av potentiella rostberittigade andelar, samt

II) om s& ir fallet, huruvida nigra andra faktorer och omstindigheter som ir forknip-
pade med de potentiella rostberittigade andelarna skall beaktas

b) huruvida fordelningen mellan moderbolaget och minoriteten nir en koncernredovis-
ning upprittas enligt RR 1:00 samt den andel som ir hanforlig till en deldgare enligt
RR 13, skall faststillas pa basis av det aktuella aktieigandet eller den agarférdelning
som blev foljden om de potentiella rostberittigade andelarna skulle utnyttjas eller
konverteras, samt

c) hur potentiella rostberittigade andelar skall redovisas fram till dess de utnyttjas eller
forfaller.

BEDOMNING

3.

Forekomsten och effekten av potentiella rostberittigade andelar vilka utan dréjsmél kan
utnyttjas eller konverteras skall, utéver de faktorer som niamns i RR 1:00, punkt 21 och RR
13, punkterna 3-4, beaktas vid bedomningen av om ett foretag kan utova ett bestimmande
eller betydande inflytande (definierat enligt RR 1:00, punkt 4, respektive RR 13, punkt 2)
over ett annat foretag. Alla potentiella rostberittigade andelar skall beaktas, inklusive de
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som igs av andra foretag. Potentiella rostberittigade andelar kan inte utnyttjas eller
konverteras utan dréjsmal nir, exempelvis, de inte kan utnyttjas eller konverteras forran
vid en senare tidpunkt eller nir en framtida hindelse intriffar.

4. Alla faktorer och omstindigheter som paverkar sidana potentiella rostberittigade andelar
som angetts i punkt 3 ovan skall beaktas med undantag for foretagsledningens avsikter och
de finansiella forutsittningarna for att utnyttja eller konvertera de potentiella rostberit-
tigade andelarna. Andra faktorer som skall beaktas omfattar villkoren for att utnyttja de
potentiella rostberittigade andelarna och eventuella ssmmanhdorande transaktioner. (Bilaga
A ger exempel pa hur detta uttalande skall tillimpas.)

5. Fordelningen mellan moderforetaget och minoriteten nir en koncernredovisning upprittas
i enlighet med RR 1:00 samt den andel som ir hianforlig till en deligare som redovisar sitt
aktieinnehav enligt kapitalandelsmetoden (se RR 13), skall faststillas enbart med utgéngs-
punkt frdn det aktuella aktieigandet. Ett foretag kan ha ett aktuellt aktieinnehav om det
siljer ett egetkapitalinstrument och samtidigt atar sig att kopa tillbaka det utan att forlora
kontrollen 6ver de ekonomiska fordelar som ir knutna till instrumentet. I ett fall som detta
skall fordelningen faststillas med beaktande av det méijliga utnyttjandet av de potentiella
rostberittigade andelarna liksom andra derivat vilka, i praktiken, ger tillgéng till de ekono-
miska fordelar som ar knutna till ett dgarintresse. (Bilaga B ger exempel pd hur detta
uttalande skall tillimpas.)

6. Nar ett foretag upprittar en koncernredovisning och nir ett foretag tillimpar kapitalan-
delsmetoden, skall potentiella rostberittigade andelar redovisas som en del av investe-
ringen i ett dotterforetag eller ett intresseforetag endast i de fall dar dessa andelar beaktats
vid fordelningen mellan moderforetaget och minoriteten i enlighet med punkt 5 ovan. I
samtliga andra fall skall potentiella rostberittigade andelar redovisas i enlighet med ARL.

OVERVAGANDEN

7. Bestimmande inflytande definieras i RR 1:00, punkt 4, som en ritt att utforma ett foretags
strategier i syfte att erhdlla ekonomiska fordelar. Ett betydande inflytande definieras i
RR 13, punkt 2, som mdijligheten att delta i beslut som ror ett intressebolags strategier men
innebir inte ett bestimmande inflytande 6ver dessa strategier. I dessa sammanhang syftar
inflytande pd moijligheten att utritta ndgot. Foljaktligen kan ett foretag utdva ett
bestimmande eller betydande inflytande nir det har méjlighet att utéva det inflytandet,
oberoende av huruvida inflytandet faktiskt utovas eller om det ir passivt. Potentiella
rostberittigade andelar som innehas av ett foretag, vilka kan utnyttjas eller konverteras
utan drojsmal, ger denna mojlighet. Mojligheten att utdva ett inflytande saknas nir de
potentiella rostberittigade andelarna saknar ekonomisk substans (till exempel nir 16sen-
priset avsiktligt satts s& hogt att sannolikheten for ett utnyttjande eller konvertering ir
mycket liten). Foljaktligen skall potentiella rostberittigade andelar beaktas nir de i
praktiken ger moijlighet att utova ett inflytande.

8. Ett betydande inflytande kan ocksd uppkomma i de fall som beskrivs i RR 1:00, punkt 21
och RR 13, punkterna 3-4, dir ett av fallen behandlar den relativa fordelningen av
rostberittigade andelar. Potentiella rostberittigade andelar sisom kopoptioner och
konvertibla skuldebrev kan ge upphov till en dndring i ett foretags mojligheter att utéva
inflytande 6ver ett annat - om de potentiella rostberittigade andelarna utnyttjas eller
konverteras dndras den relativa fordelningen av rostberittigade stamandelar. Foljaktligen
faststills forekomsten av ett bestimmande inflytande (som ar definierat sd att endast ett
foretag kan vara moderforetag till ett annat) och ett betydande inflytande, endast efter att
alla de faktorer som beskrivs i RR 1:00, punkt 21 och RR 13, punkterna 3-4, samt
forekomsten och effekten av potentiella rostberattigade andelar, bedomts. Darutover skall
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10.

alla faktorer och omstindigheter som péverkar de potentiella rostberittigade andelarna
granskas, med undantag for foretagsledningens avsikter och de finansiella forutsittningarna
for ett utnyttjande eller en konvertering. Foretagsledningens avsikter péverkar inte
forekomsten av ett inflytande. De finansiella forutsittningarna dr svéra att bedoma.

Ett foretag kan anse vid ett forsta pdseende att det har mojlighet att utdva ett bestim-
mande eller betydande inflytande Gver ett annat foretag efter att ha beaktat de potentiella
rostberittigade andelar som det, utan drojsmél, kan utnyttja eller konvertera. Det kan
emellertid vara s att foretaget inte kan utdva ett bestimmande eller betydande inflytande
over det andra foretaget nir forekomsten av andra potentiella rostberittigade andelar, som
innehas av andra personer, beaktas. Foljaktligen skall ett foretag beakta samtliga potentiella
rostberittigade andelar, oberoende av om de dgs av foretaget eller annan person, nir det
bedomer huruvida det kan utova ett bestimmande eller betydande inflytande over ett
annat foretag. Salunda skall, som ett exempel, samtliga kopoptioner beaktas, oberoende av
vem som innehar dem. Vidare giller att den definition av bestimmande inflytande som
anges i RR 1:00, punkt 4, endast tilliter ett foretag att vara moderforetag till ett annat
foretag. Det innebir att nir tva eller flera foretag ager betydande poster av rostberittigade
andelar, maste en fornyad granskning av de faktorer som anges i RR 1:00, punkt 21, goras
for att avgora vilket foretag som dr moderforetaget.

Minoritetsandel (i resultatet) definieras som den andel av resultatet i ett dotterforetag som
ir hanforligt till andelar som inte 4gs av moderforetaget. Nir man upprittar en
koncernredovisning i enlighet med RR 1:00, minskas koncernens resultat med minoritetsan-
delen for att fa fram ett resultat som ir hinforligt till aktieigarna i moderforetaget. Nir
man tillimpar kapitalandelsmetoden i enlighet med RR 13 o6kas eller minskas kapitalan-
delen med deligarens andel av intressebolagets resultat efter forvirvstidpunkten. Kapital-
andelen indras ocksd for att beakta deligarens andel av sidana forindringar i intresse-
bolagets egna kapital vilka inte paverkat det redovisade resultatet. I dessa fall beaktas
endast det aktuella dgandet eftersom potentiella rostberittigade andelar inte ger delidgaren
ritt till en annan andel av intresseforetagets nettotillgdngar. I vissa fall kan det forekomma
att ett foretag i praktiken har ett aktuellt dgande till f6ljd av en transaktion som ger det
tillgang till de ekonomiska fordelar som ir knutna till ett dgande. I sidana fall skall den
andel som redovisas ta i beaktande det mojliga utnyttjandet av de potentiella rostberit-
tigade andelar och andra derivat vilka, utan dr6jsmal, ger foretaget tillgang till de ekono-
miska fordelarna.

BYTE AV REDOVISNINGSPRINCIP

Byte av redovisningsprincip skall redovisas i enlighet med RR 5, Redovisning av byte av
redovisningsprincip.

OVERENSSTAMMELSE MED SIC

Detta uttalande 6verensstimmer med SIC 33, Consolidation and Equity Method — Potential
Voting Rights and Allocation of Ownership Interests med féljande undantag

SIC 33 hanvisar i p. 6 till IAS 39, Financial Instruments. Redovisningsrddet har inte gett ut
ndgon rekommendation baserad pé 1AS 39. I stillet har hianvisningen gjorts till ARL

P. 11 i SIC 33 anger att andelar i dotterféretag och intresseforetag inte utgoér sddana
finansiella instrument som skall redovisas i enlighet med IAS 39 medan andra andelar skall
redovisas i enlighet med IAS 39. Eftersom Redovisningsridet inte gett ut ndgon
rekommendation baserad p& IAS 39, har punkten utgitt.
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BILAGOR

Syftet med dessa bilagor dr endast att &skadliggora hur rekommendationen ir tinkt att
tillampas och bidra till forstielsen av dess innehall. Bilagan utgor inte en del av rekommenda-
tionen.

BILAGA A: HANSYN TILL POTENTIELLA ROSTBERATTIGADE
ANDELAR

Detta uttalande foreskriver att hinsyn skall tas till forekomsten och effekten av samtliga
potentiella rostberittigade andelar vilka utan drojsmal kan utnyttjas eller konverteras. Det
foreskriver ocksa att alla faktorer och omstindigheter som paverkar de potentiella rostberit-
tigade andelarna skall granskas, med undantag for foretagsledningens avsikter och de
finansiella forutsittningarna att utnyttja eller konvertera de potentiella rostberattigade andel-
arna.

Syftet med denna bilaga ir att visa hur potentiella rostberittigade andelar skall beaktas, inte
att ange skal for att avgora huruvida ett foretag kan utova ett bestimmande eller betydande
inflytande. Vart och ett av exemplen i denna bilaga visar en aspekt av vad som utgoér en
potentiell rostberittigad aktie - samtliga aspekter skall beaktas vid tillimpning av uttalandet.
Forekomsten av ett betydande inflytande kan endast faststillas efter beddmning av ménga
ovriga faktorer som bland annat beskrivs i RR 1:00, punkt 21 och RR 13, punkterna 3-4. I denna
bilaga antas sddana ovriga faktorer inte paverka beslutet (med undantag for exempel 4) dven
om sé skulle kunna vara fallet vid en nirmare granskning.

EXEMPEL I: OPTIONER VARS LOSENPRIS OVERSTIGER BORSKURSEN

1. Foretagen A och B dger 80 respektive 20 procent av de rostberittigade stamaktierna i
foretag C vid C:s bolagsstimma. Foretag A siljer hilften av sina aktier till foretag D och
koper kopoptioner fran D vilka kan utnyttjas utan drojsmal till att kopa tillbaka aktierna
till en kurs som overstiger borskursen. Skulle optionerna utnyttjas skulle A &terfd 80
procent av bade kapital och roster i C. Losenpriset har inte avsiktligt satts s hogt att
sannolikheten for ett utnyttjande ir liten.

2. Aven om l8senpriset Sverstiger borskursen kan de utnyttjas utan droéjsmaél och ger dirmed
A ett bestimmande inflytande 6ver C:s strategier eftersom de niar som helst kan utnyttjas.
Forekomsten av potentiella rostberittigade andelar liksom de ovriga faktorer som anges i
RR 1:00, punkt 27 har beaktats och slutsatsen ir att A utdvar ett bestimmande inflytande
over C.

EXEMPEL 2: RATT ATT UTNYTTJA OPTIONER

3. Foretagen A, B och C dger 40, 30 respektive 30 procent av de rostberittigade stamaktierna
vid foretaget D:s bolagsstimma. A dger dessutom kopoptioner avseende aktier i D vilka kan
utnyttjas utan drojsmaél till ett losenpris lika med de underliggande aktiernas verkliga
varde. Skulle optionerna utnyttjas erhéller A ytterligare 20 procent av rosterna i D
samtidigt som B:s och C:s rostinnehav minskar till 20 procent vardera. Om optionerna
utnyttjas skulle A forfoga 6ver mer dn 50 procent av rosterna. Forekomsten av potentiella
rostberittigade andelar liksom de 6vriga faktorer som anges i RR 1:00, punkt 27 har
beaktats och slutsatsen ar att A utdvar ett bestimmande inflytande 6ver D.

4(7)

Box 6417 @ S-113 82 STOCKHOLM @ TFN +46 (0)8-506 112 75 ® FAX +46 (0)8-32 12 50
E-POST mail @ redovisningsradet.se ® bestallning @ redovisningsradet.se
www.redovisningsradet.se



EXEMPEL 3: ANDRA RATTIGHFTER SOM SKULLE KUNNA MEDFORA EN
OKNING AV ETT FORETAGS ROSTANDEL ELLER MINSKA ETT ANNAT
FORETAGS ROSTANDEL

4.

Foretagen A, B och C ager 25, 35 respektive 40 procent av de rostberittigade stamaktierna
vid foretaget D:s bolagsstimma. Foretagen B och C dger darutdver teckningsoptioner vilka
kan utnyttjas utan drojsmal till att teckna ytterligare rostberittigade aktier till ett faststallt
pris. Foretag A har en option som ger det ritt att niar som helst kopa dessa tecknings-
optioner for ett nominellt belopp och som, i det fall optionen utnyttjas, skulle ge A
mojligheten att oka sitt aktieinnehav och dirmed dess rostandel i D till 51 procent (och
minska B:s och C:s andelar till 23 respektive 26 procent).

Aven om inte A dger teckningsoptionerna skall de beaktas vid bedomningen eftersom de
kan utnyttjas utan drojsmél av B och C. I normala fall, om en &tgird (till exempel ett kop
eller utnyttjande av en annan rittighet) maste vidtas innan ett foretag blir dgare till en
potentiell rostberittigad aktie, anses inte den potentiella rostberittigade aktien som dgd av
foretaget. I detta fall dgs emellertid teckningsoptionerna i praktiken av A, eftersom
optionsvillkoren ir utformade s& att det dr nistan sikert att optionen kommer att utnyt-
tjas. Kombinationen av kopoptionen och teckningsoptionerna ger A ett bestimmande
inflytande over D:s strategier eftersom A, utan dréjsmal, kan utnyttja optionen och teck-
ningsoptionerna. Forekomsten av potentiella rostberittigade andelar liksom de &vriga
faktorer som anges i RR 1:00, punkt 27 har beaktats och slutsatsen ar att A utdvar ett
bestimmande inflytande 6ver D.

EXEMPEL 4: ANDRA OMSTANDIGHETER SOM PAVERKAR MOJLIGHETEN
ATT UTOVA ETT BESTAMMANDE INFLYTANDE

6.

Foretag A dger 55 procent av kapital och réster i B och utdvar darigenom ett bestimmande
inflytande. Ingen av de 6vriga aktiedgarna i B dger mer dn 10 procent av rosterna. A stiller
ut en kopoption som kan utnyttjas utan dréjsmal till ett nominellt pris och som, om den
utnyttjas, skulle minska A:s andel av kapital och roster till 48 procent. Foretag A bedomer
att det vid en forsta anblick inte kan utéva ett bestimmande inflytande Gver B eftersom
optionen kan utnyttjas utan dréjsmal. Om emellertid forekomsten sdvil av potentiella
rostberittigade aktier liksom de 6vriga faktorer som anges i RR 1:00, punkt 27 beaktas, ir
bedémningen att A, dven fortsittningsvis, utdvar ett bestimmande inflytande 6ver B. I det
hir exemplet baseras bedomningen att A utdvar ett bestimmande 6ver B pa faktorer som
inte angetts i exemplet.

EXEMPEL 5: FORETAGSLEDNINGENS AVSIKTER

7.

Foretagen A, B och C idger vardera 33 procent av de rostberittigade stamaktierna vid
foretaget D:s bolagsstimma. Foretagen A, B och C har vardera ritt att tillsitta tva
ledamater i D:s styrelse. A dger dessutom optioner som kan utnyttjas till ett faststillt pris,
utan drojsmél, och som om de utnyttjades, skulle ge A samtliga roster i D. Foretags-
ledningen i A har inte for avsikt att utnyttja optionerna dven om B och C skulle résta mot
A. Pé basis av forekomsten av potentiella rostberittigade aktier liksom de ovriga faktorer
som anges i RR 1:00, punkt 27, ir slutsatsen att A utdvar ett bestimmande inflytande 6ver
D. A:s foretagslednings avsikter péverkar inte bedomningen.
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EXEMPEL 6: FINANSIELLA FORUTSATTNINGAR

8. Foretagen A och B ager 55 respektive 45 procent av de rostberittigade stamaktierna vid
foretaget C:s bolagsstimma. B dger dessutom skuldebrev som kan konverteras, utan
drojsmal, till stamaktier i C. Konverteringskursen ar relativt hog i forhéllande till C:s
nettotillgdngar och skulle, i de fall konvertering sker, tvinga B att ta upp ett lan for att
kunna betala. Om skuldebreven konverteras, skulle B f4 70 procent av rosterna i C och A:s
andel skulle minska till 30 procent.

9. Aven om konverteringskursen ir relativt hog, ar kursen inte sa hog att sannolikheten for en
konvertering ir liten. Skuldebreven kan konverteras utan dréjsméal och mojligheten att
konvertera ger B ett bestimmande inflytande 6ver C:s strategier. P4 basis av féorekomsten
av potentiella rostberittigade aktier liksom de 6vriga faktorer som anges i RR 1:00, punkt
27, ar slutsatsen att B och inte A utdvar ett bestimmande inflytande 6ver D. B:s finansiella
mojligheter att genomfoéra konverteringen péverkar inte bedomningen.
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BILAGA B: FORDELNING MELLAN ETT MODERFORETAG OCH
EN MINORITET, M.M.

Uttalandet foreskriver att fordelningen mellan moderforetaget och minoriteten nir man
upprittar en koncernredovisning och den andel som ir hanforlig till en deligare som tillimpar
kapitalandelsmetoden, skall baseras enbart p&d det aktuella dgandet. Nir ett foretag har, i
praktiken, ett aktuellt 4gande anger detta uttalande att man vid fordelningen skall beakta det
eventuella utnyttjandet av potentiella rostberittigade aktier och andra derivat, vilka, i prak-
tiken, ger innehavaren tillgdng till de ekonomiska férdelar som ar forknippade med ett dgande.

EXEMPEL: F6RSAL]!4ING AV ANDELAR KOMBINERAT MED ETT
FRAMTIDA ATERKOP

1. Foretag A dger 75 procent av andelarna i ett dotterforetag i vilket foretag B dger de
resterande 25 procenten. A siljer 10 procent av sitt innehav till B for 100, vilket ar
andelarnas verkliga virde, samtidigt som A ingdr ett terminskontrakt med B om att
dterkopa det 10-procentiga innehavet fér 115 vid en framtida tidpunkt. B:s Aarliga
avkastning nir terminskontraktet 16per ut uppgar till 7 procent.

2. Forsaljningen och terminskontraktet ar kopplade till varandra och villkoren i termins-
kontraktet ar sddana att A behéller tillgdngen till de ekonomiska férdelar som ar knutna till
det 10-procentiga innehavet. Dirfor dr de andelar som 4r hanforliga till A och B nir
koncernredovisningen upprittas, 75 respektive 25 procent.

3. Som ett alternativ till att ingd ett terminskontrakt, kunde A samtidigt ha stillt ut
siljoptioner och kopt képoptioner frén B p& det 10-procentiga innehavet med i stort sett
sammanfallande l6senpriser och losentidpunkter. Aven i detta fall skulle férdelningen av
andelar mellan A och B nir koncernredovisningen upprittas, vara 75 respektive 25 procent.
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