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Bokféringsndmnden
Box 7849
103 99 Stockholm

Stockholm 22 oktober 2012

Forslag till kapitel 11 och kapitel 12 om finansiella instrument
(Dnr 07-30)

FAR har beretts tillfalle att yttra sig 6ver Bokféringsndmndens (BFN) Foérslag till kapitel
11 och kapitel 12 om finansiella instrument (K3) (Dnr 07-30). FAR far med anledning av
detta anfora foljande.

FAR stéller sig mycket positiv till BFNs arbete med att ta fram det nya K3-regelverket for
redovisning och vardering av finansiella instrument. Omradet redovisning och vardering
av finansiella instrument &r i grunden ett mer komplext omrade &n manga andra, vilket
foranleder FAR att inkomma med ett antal forslag till andringar och/eller fortydliganden.
Syftet med FARs kommentarer och iakttagelser ska ses som ett forsok att hjalpa BFN att
gora kapitel 11 och kapitel 12 annu béattre. FAR har ocksa stravat efter att, i den man det ar
mojligt, lamna konkreta forslag pa hur eventuella nya skrivningar skulle kunna utformas.

De omraden i forslagen som FAR framst har synpunkter pa galler féljande:
e Sakringsredovisning

Kraven pa effektivitetsmatning vid tillampning av sakringsredovisning har i mangt
och mycket utformats i likhet med kraven i IAS 39, som nu &r under omarbetning
da de ansetts vara for komplexa och svara att tillampa dven for stora noterade
foretag. FAR anser det darfor inte vara lampligt att inom ramen for K3 infora
regler som pa internationell niva ansetts fér komplexa och inte pa ett adekvat satt
avspeglar foretags riskhanteringsstrategier. FAR rekommenderar BFN att istéllet
hamta véagledning fran de nya regler om sakringsredovisning som IASB for
narvarande utarbetar.

e Struktur

Behovet av en klar och konsekvent struktur ar avgdrande for anvéndarna av
regelverken. FAR anser darfor att en anvandare ska kunna utga fran det kapitel
som foretaget tillampar, dvs. antingen kapitel 11 eller kapitel 12, utan att behéva
anvanda det andra kapitlet. Saledes &r det FARs uppfattning att de bor vara
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sjalvstandiga, vilket medfor att det ar lampligt att pa ett konsekvent satt ha
dubblerande text i kapitel 11 och kapitel 12 for de fall dar detta &r tillampligt.

o Mdjlighet att tillimpa “fair value option” inom ramen for vad ARL tilldter

Skillnader mellan IFRS och K3 bor enligt FAR begrénsas till de fall da det finns
patagliga motiv. FAR anser darfor att kapitel 12 i K3 bor (i) tillata tillampning av
den sé kallade “fair value option” for alla instrument dir vérdering till verkligt
vérde ar tillatet enligt ARL, och (ii) inte innehalla ndgon valmojlighet for
redovisning av orealiserade vardeforandringar for finansiella tillgangar som kan
séljas.

Av bilaga 2 och 3 framgar FARs mer utférliga kommentarer pa ovanstaende omraden
tillsammans med FARs 6vriga kommentarer pa forslagen.

Av bilaga 1 framgar FARs svar pa de tre specifika fragor som BFN stéllde i remissbrevet
for kapitel 11 och kapitel 12.
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Bilaga 1
Fragor till remissinstanserna

1. Ska det vara mojligt att tillampa olika redovisningsprinciper vid redovisning av
finansiella instrument i koncernen och juridisk person?

FAR beddmer att det kan finnas foretag som har sarskilda skal till att ha olika
redovisningsprinciper i koncernredovisningen respektive arsredovisningen avseende
finansiella instrument. FAR anser darfor att kravet i 7 kap. 12 § ARL avseende nar
varderingsprinciperna far skilja sig at mellan koncernen och moderféretaget ar uppfyllda.
FARs bedomning ar att det ska vara tillatet att tillampa ett kapitel i koncernredovisningen
och det andra i arsredovisningen ifall féretaget sa onskar. FAR ser inget storre behov av att
tillata att kapitel 12 far tillampas i arsredovisningen, medan kapitel 11 tillampas i
koncernredovisningen, eftersom FAR har svart att se att ett foretag skulle vilja gora ett
sadant val. FAR anser dock inte att det behdver finnas en sarskild regel som forbjuder ett
sadant val ifall det finns foretag som av nagon anledning 6nskar gora det.

| de fall olika principer tillampas i koncernredovisning och moderforetag anser FAR att det
vanligaste torde vara att kapitel 12 tillampas i koncernredovisningen och kapitel 11 i
arsredovisningen. Skalen till att tillata en utgangspunkt i verkligt varde (kapitel 12) i
koncernen samtidigt som moderforetaget tillampar anskaffningsvardemetoden (kapitel 11)
grundar sig framfor allt pa att det i koncernen kan finnas foretag som &r tvungna att
vardera finansiella instrument till verkligt varde, exempelvis finansiella féretag som
tillimpar ARFL och ARKL. For att kunna uppratta koncernredovisning pé det mest
effektiva sattet kan utgangspunkt i verkligt varde vara forstahandsvalet, medan det av
exempelvis skatteskal kan vara mer relevant att tillampa anskaffningsvardemetoden i
moderforetaget. Vidare kan det finnas &garintressen som 6nskar en koncernredovisning
upprattad utifran verkligt varde, medan moderforetaget fortfarande av skatteskal vill
uppratta arsredovisningen i enlighet med anskaffningsvardemetoden.

FAR ser inte nagra nackdelar med att tillata att koncernen upprattar sin koncern-
redovisning enligt ett kapitel samtidigt som moderforetaget upprattar sin arsredovisning
enligt det andra kapitlet.

2. Ger kapitel 11 tillracklig vagledning for redovisning av sékrade poster?

FAR anser att kapitel 11 inte ger tillracklig vagledning for redovisning av sékrade poster,
utan vagledningen behover utvecklas ytterligare. For mer detaljerad genomgang av de
synpunkter FAR har kring detta hanvisas till bilaga 2.

3. Ar begreppet sékrad kurs tillrackligt definierad eller behéver begreppet utvecklas?

FAR anser att begreppet sakrad kurs inte &r tillrackligt definierat, utan att det behéver
utvecklas ytterligare. Det finns en risk att begreppet ”sdkrad kurs” kan misstolkas ifall det
inte definieras ytterligare och framfor allt forsvarar det for lasaren att inte 1amna konkreta
exempel pa vad som avses med ”sékrad kurs”. For att underlitta foreslar FAR att
forklaring lamnas till vad ”sdkrad kurs” kan innebdra vid sikring av de olika riskerna. Dvs.
vad innebér ’sdkrad kurs” vid sdkring av valutarisk, vid sdkring av rénterisk etc. For mer
detaljerad genomgang av de synpunkter FAR har kring detta hanvisas till bilaga 2.



[AR

Bilaga 2
Kapitel 11 — Finansiella instrument varderade utifran anskaffningsvardet

Tillampningsomrade

11.2 I kommentaren till 11.2 anges “Enligt 7 kap. 11 § ARL tillampas 4 kap. &ven pa
koncernredovisningen.”. FAR anser att det dr oklart om det med denna skrivning avses att
det finns en valmajlighet i koncernredovisningen mellan att tillampa 11 och 12 kap. Denna
skrivning bor darfor utvecklas och fortydligas.

11.3 Av det allméanna radet framgar vilka instrument som ar finansiella instrument men dar
kapitel 11 inte ska tillampas. Dessa motsvarar 1AS 39.2 med féljande undantag;

1. Forsakringsavtal
2. Laneldften

Forsakringsavtal och laneldften kommer att omfattas av kapitel 11, eftersom de uppfyller
kriterierna for ett finansiellt instrument, om de inte explicit exkluderas fran tillampnings-
omradet i avsnitt 11.3. FAR har svart att se att det finns motiv att tillampa regler for
vardering och redovisning av forsakringsavtal och laneloften i K3 nar detta inte kravs i
internationella redovisningsstandarder. Det finns avtalsvillkor som i substans utgor
forsakringsavtal, men vars juridiska form inte &r det. Detta innebér att det finns foretag
som inte &r forsakringsforetag som skulle vara tvungna att tillampa 11 kapitlet pa dessa
avtalsvillkor.

FAR ér positiv till att de transaktioner som anges i 11.3 ), i), j) utesluts fran kapitel 11
men i likhet med 6vriga undantag fran tillampningsomradet bor det aven for dessa
undantag beskrivas vilket kapitel i K3 som istéllet &r tillampligt.

I kommentarerna till 11.3 sigs “Enligt punkt 11.3 far vissa finansiella instrument inte
redovisas enligt detta kapitel. Avser ett derivatinstrument ett sadant finansiellt instrument
far derivatet inte heller redovisas enligt kapitel 11.”. FAR rekommenderar att andra
meningen omformuleras for att fortydliga att det som avses ar derivat med ett
underliggande instrument som omfattas av punkterna a)-j). | sddana fall far derivatet inte
heller redovisas i enlighet med kapitel 11. FAR anser att det ocksa behdver klargoras vilket
kapitel i K3 eller annan redovisningsnorm som blir tillampligt for detta undantag.

Definitioner

11.7 definierar finansiella garantiavtal samt anger att det &r finansiella instrument, men det
allméanna radet saknar beskrivning om hur ett finansiellt garantiavtal ska varderas och
redovisas. FAR anser att kapitlet bor kompletteras med principer for redovisning och
vardering av finansiella garantiavtal och foreslar att motsvarande skrivning som finns i
12.23 kompletteras i kapitel 11.

11.8(a) FAR anser att meningen bor kompletteras med “eller annan variabel som ar inte &r
specifik for parterna”.
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Vardering vid det forsta redovisningstillfallet

11.15 FAR instammer i att finansiella instrument som innehaller en vasentlig
finansieringskomponent ska nuvérdesberaknas enligt effektivrantemetoden. FAR anser
dock att skrivningen i 11.15 som anger att ”finansiella instrument som innehaller en
finansieringskomponent och har en kredittid som &verstiger 1 ar ™ ar en detaljregel. FAR
foresprakar en mer principbaserad ansats och foreslar darfor att ”. .. kredittid som
Overstiger 1 ar” ersétts med: “vésentlig finansieringskomponent”. I kommentaren till 11.15
framgar exempel pa nar en finansieringskomponent foreligger.

11.16 Det allménna radet anger att finansiella instrument som &r fordringar respektive
skulder och som redovisas som omséttningstillgangar respektive kortfristiga skulder vid
forsta redovisningstillfallet far redovisas till upplupet anskaffningsvarde. FAR haller med
om att beskrivna finansiella tillgangar och skulder far redovisas till upplupet
anskaffningsvérde men att denna vérdering sker forst i och med efterféljande vérdering,
vilket bor framga i det allmanna radet.

Vardering efter det forsta redovisningstillfallet

11.27 FAR instammer i att nedskrivning av finansiella tillgangar som omnamns i det
allmanna radet far berdknas som skillnaden mellan tillgangens redovisade varde och dess
verkliga varde med avdrag for forséljningskostnader. FAR anser dock att hanvisningen till
”aktiv marknad” bor tas bort och att skrivningen istillet anpassas till vad som anges i IAS
39 VT84 ”Som praktisk 1osning kan en langivare berékna virdeminskningen for en
finansiell tillgang som redovisas till upplupet anskaffningsvérde baserat pa ett instruments
verkliga varde genom anvéndande av ett observerbart marknadspris.”.

11.28 | det allmanna radet beskrivs hur berékningen av nedskrivning ska goras for
finansiella anldggningstillgangar som inte varderas till upplupet anskaffningsvéarde, vilket
forefaller vara aktier och andelar som redovisas till anskaffningsvarde. Enligt principerna i
det allmanna radet ska det hogsta vardet av verkligt varde med avdrag for forsaljnings-
kostnader och nuvardet av foretagsledningens bésta uppskattning av de framtida
kassafloden tillgangen forvantas ge anvandas. FAR instammer teoretiskt i det som det
allmanna radet foresprakar, men foreslar av forenklingsskal och ur ett anvandarperspektiv
att det allménna radet inte ska innehalla krav pa att tva berdkningar maste goras. FAR
foreslar att det allmanna radet utformas enligt foljande: “For finansiella tillgingar som inte
varderas till upplupet anskaffningsvarde ska nedskrivningen beréknas som skillnaden
mellan tillgangens anskaffningsvarde och nuvérdet av foretagsledningens basta uppskatt-
ning av de framtida kassafléden tillgangen forvantas ge. Nedskrivningen far dven beraknas
som skillnaden mellan tillgangens anskaffningsvarde och verkligt varde med avdrag for
forsdljningskostnader.”

Borttagande fran balansrakningen

I kommentaren till 11.33 anges "nedskrivningsbehov”. FAR anser att ”forluster” ger en
battre beskrivning av vad som innefattas och foreslar darfor att ordet
”nedskrivningsbehov” ersitts med “forluster”.

FAR anser att kommentaren till 11.33, sista stycket, &r motsagelsefull i jamforelse med
vad som anges i de allménna raden, 11.30 — 11.34. | de allmanna raden, som FAR
instammer i, utgar man ifran en hierarki i bedémningen dar forsta steget ar att bedéma
huruvida i allt vasentligt risker och formaner évergatt eller inte. | de fall det &r svart att
bedéma om risker och formaner i allt vasentligt Gvergatt ar steg tva att titta pa kontrollen
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over tillgangen. | kommentaren frangas dock denna hierarki i och med att en tillgang dar
vasentliga risker och formaner kvarstar kan bli bortbokad fran balansrakningen om
kontrollen Gverforts. FAR anser inte att kommentaren ar i linje med de allménna raden och
foreslar darfor en andring av kommentaren enligt foljande: ~Huruvida foretaget har
behallit kontrollen eller inte 6ver den Gverforda tillgangen beror pa mottagarens mojlighet
att salja tillgangen. T.ex. om ett féretag inte kan beddma huruvida vasentliga risker och
formaner évergatt, men tillgangen har éverforts till en annan part som i sin tur kan avyttra
tillgangen i dess helhet till en fristdende tredje part ska tillgangen bokas bort fran
balansrakningen. De réattigheter och skyldigheter som kvarstar eller uppkommer redovisas
separat”.

11.36 Det allmanna radet innebar att om en finansiell skuld ersatts med en annan fran
samma langivare och det dr i huvudsak samma villkor” sé ska det betraktas som en
omfdérhandling av villkoren for den gamla skulden. Det allmanna radet ger dock ingen
vagledning till hur begreppet i huvudsak samma villkor” ska tolkas. Da det idag saknas
regler for borttagande fran balansrakningen anser FAR att vagledning bor lamnas sa att
tillampningen i praktiken blir konsistent. Vidare anser FAR, i syfte att 6ka
anvandbarheten, att skrivningen i 11.36 kan fortydligas genom féljande skrivning:
“Ersditts en finansiell skuld med en annan finansiell skuld frdn samma langivare och med i
huvudsak samma villkor som fér den ursprungliga skulden anses inte den ursprungliga
avtalade forpliktelsen ha fullgjorts eller upphért och darmed ska en ny skuld inte
redovisas”.

Det allmanna radet foreskriver att resultateffekter fran omforhandling ska periodiseras som
ranta 6ver den ursprungliga skuldens kvarstaende loptid. Att periodisera resultateffekten
over den ursprungliga skuldens kvarstaende I6ptid och inte ver den omférhandlade
skuldens innebdr att man frangar en adekvat tillampning av effektivrantemetoden eftersom
Ianet inte kommer att ha samma effektivranta under hela loptiden. | stallet kommer en
effektivranta att tillampas for den del som avser den kvarvarande delen av det gamla lanet
och en annan effektivranta for den del av lanet som lanet forlangts med. Det innebar dar-
med att det tillkommit en variant av upplupet anskaffningsvarde och effektivrantemetoden
som inte innefattas nuvarande definition. FAR foresprakar darfor att resultateffekter som
uppstar vid omférhandlingar periodiseras 6ver det omforhandlade lanets l6ptid och
resultateffekter som uppstar vid I6sen av Ian redovisas i den period da skulden bokas bort
(i enlighet med 11.37).

Sakringsredovisning

11.38 — 11.62 FAR stodjer BFN i arbetet med att fa klarare riktlinjer for sakrings-
redovisning, i syfte att skapa en redovisningsméssig gransdragning mellan ekonomiskt
relevanta sékringar och spekulation. I de allmanna raden om sakringsredovisning har
mycket hamtats fran internationella regler, I1AS 39. Baserat pa foljande argument anser
FAR att detta ar att ga for langt i svensk normgivning:

1. De allmanna raden skiljer sig vasentligt fran nuvarande praxis
2. Reglerna om sékringsredovisning enligt IAS 39 &r under omarbetning eftersom
den allménna uppfattningen runt om i varlden &r att reglerna &r fyrkantiga och inte

pa ett adekvat sétt speglar foretags riskhanteringsstrategier

3. Det infor en komplexitet i svensk normgivning som pa nagra ars sikt kommer att
andras i de internationella reglerna (IFRS)
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4. Den administrativa insats som kravs for att tillampa sakringsredovisning véntas i
flertalet foretag kunna Gverstiga nyttan av den

Baserat pa ovanstdende argument foreslar FAR en annan, mer principbaserad ansats for
sakringsredovisning, dar kriterierna for sakringsredovisning utgdr ifran foretags
riskhanteringsstrategier i stallet for fokus pa att mata effektivitet, se vidare nedan under
Villkor for sakringsredovisning. FAR anser ocksa att det finns en del otydlighet och
inkonsekvens i de begrepp i de allmanna raden, vilket minskar forstaelsen och
anvéandarbarheten. FAR utvecklar detta ndrmare nedan under Begrepp och definitioner.

Villkor for sakringsredovisning

11.39 — 11.41 De allménna raden om villkor for sékringsredovisning tar sin utgangspunkt i
de kriterier som 1AS 39 kraver for att fa tillampa sakringsredovisning. Detta innebar bl.a.
att sakringsforhallandet maste vara mycket effektivt och effektiviteten maste ga att mata pa
ett tillforlitligt satt. FAR anser inte att svensk normgivning ska efterstrava att efterlikna
IAS 39 vad géller sékringsredovisning mot bakgrund av den allménna kritik som ar riktad
mot dessa regler samt den omarbetning av standarden som pagar. FAR anser det inte
lampligt att inom ramen for det forenklingsprojekt som K3 &r infora regler som pa
internationell niva ansetts for komplexa for stora noterade foretag och som darfor
utrangeras inom kort fran IFRS. | stéllet foreslar FAR en annan mer principbaserad ansats
som utgar ifran foretags riskhanteringsstrategier, i linje med den omarbetning som pagar
av sakringsredovisningen i den internationella redovisningen (IFRS 9), men utan att for
den delen sta i strid med 4 kap. 14 § ARL eller IAS 39. FAR anser vidare att villkoren for
sékringsredovisning ska vara desamma i kapitel 11 och 12 &ven om redovisningen skiljer
sig at mellan de bada kapitlen.

FAR anser att foljande punkter kan anvandas som utgangspunkt for att faststélla villkoren
for sakringsredovisning:

1. Formell identifiering och dokumentation av sakringsforhallandet och foretagets
mal och strategi for riskhantering

2. Det ska finnas en ekonomisk relation mellan sakringsinstrument och sékrat
foremal som hanger ihop med foretagets mal och strategi for riskhantering

3. Sakringskvoten ska aterspegla riskhanteringsstrategin

FAR anser att punkterna ovan kan komma att behdva ytterligare vagledning och
fortydliganden, som med fordel kan lamnas i kommentarer till det allmanna radet.
Exempelvis kan fortydligas att det som avses med att sakringskvoten ska aterspegla
riskhanteringsstrategin innebér att sakringsrelationen ska besta av den volym sakrings-
instrument och sakrade féremal som anvands enligt foretagets strategi for riskhantering.
Vidare kan begreppet “ekonomisk relation” krdva ytterligare vagledning i kommentarer.
Genom att ta bort kraven pa effektivitet och tillhérande matningar bedémer FAR att de
allmanna raden om sakringsredovisning blir mer anvandarvanliga och kraver mindre
administration for foretagen men dock utan att skapa otillb6rlig anvéndning av sakrings-
redovisningsreglerna. Att krava att sakringsredovisningen utgdr ifran foretagens strategi
for riskhantering anser FAR dessutom okar nyttan for anvandarna av de finansiella
rapporterna.
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I kommentaren direkt under rubriken Sakringsredovisning anges i andra meningen
"Sdkringsredovisning innebdr att vinster och forluster pa sdakringsinstrumentet och den
sakrade posten avseende den sakrade risken inte redovisas i resultatrékningen sa lange
sakringsredovisning tillampas. ” Detta &r en forenklad beskrivning i och med att vissa
vardeférandringar kommer att redovisas i resultatrdkningen dven under tiden for
sékringsredovisning. FAR foreslar istéllet foljande formulering: ”Sékringsredovisning
innebar att de grundlaggande redovisningsprinciperna for finansiella tillgangar och skulder
inte tillaimpas.”

11.48 FAR ser en inkonsekvens mellan kapitel 11 och kapitel 12 med avseende pa om det
ar tillatet att anvanda en del av sékringsinstrumentet i en sakringsrelation. FAR ser inte
anledningen till att det inte &r tillatet enligt bada kapitlen.

FAR anser att det allmanna radet i 11.48 kan tolkas pa olika satt. Exempelvis kan
skrivningen i det allmanna radet och tillhérande kommentar fa implikationen att det inte ar
mojligt att anvénda ett befintligt derivat i en sakringsrelation om derivatets 16ptid inte
overstiger det sakrade foremalets I6ptid. FAR tror inte att detta & BFN avsikt, men anser
att skrivningen bor fortydligas sa att det framgar att det som avses ar den kvarvarande
I6ptiden pa instrumentet och foremalet som jamfors vid sékringsrelationens borjan.

11.50 FAR tycker att skrivningen i det allmanna radet ar otydlig och anser att det allmanna
radet bor hamta véagledning i den skrivning som finns i IAS 39 p.80.

11.54 FAR instammer i att det ar praxis att anvanda dagskurs med periodisering av
terminspremie alternativt terminskurs om den initiala terminspremien ar ovasentlig vid
redovisning av en sékrad tillgang eller skuld. FAR anser dock att begreppet sakrad kurs
inte &r tydligt utan skulle behdva fortydligas. Vidare anser FAR att skrivningen bor &ndras
sa att det framgar att det ar dagskurs med periodisering av terminspremie som ska
anvandas. Att terminskurs kan anvandas i de fall den initiala terminspremien ar ovésentlig
bor inte vara en del i det allménna radet utan det ar en praktisk tillampning baserat pa
vasentlighet. Da K3 i sin helhet tar utgangspunkt i vad som &r vasentligt anser FAR att det
inte behdvs nagon skrivning for vad som galler om nagot ar ovasentligt.

Om BFN valjer att ha kvar 11.54 anser FAR att skrivningen bor ta utgangspunkt i
huvudregeln, dvs. att anvénda dagskurs med periodisering av terminskurs, och darefter
ange att terminskurs kan anvandas om den initiala terminspremien inte ar vasentlig. FARs
forslag &r i linje med nuvarande normgivning i BFN R 7 p.16.

FAR tycker att det ar otydligt i de allmanna raden vad som galler avseende terminskurs
kontra dagskurs och periodisering av terminspremie vid sékring av en mycket sannolik
prognostiserad transaktion. Detta mot bakgrund av att den sékrade posten inte redovisas i
balansrakningen. Det ar FARs asikt att terminskursen kan anvandas vid en sékring av en
mycket sannolik prognostiserad transaktion.

11.60 FAR instammer i att om foretaget ersatter ett sékringsinstrument med ett annat utan
att foretagets riskhanteringsstrategi har andrats sa har inte sakringsinstrumentet forfallit
eller avvecklats. FAR instammer i detta allménna rad men anser att det allmanna radet kan
fortydligas genom att lagga till foljande: ”Det innebar att foretagets sakringsredovisning
fortsatter och att effekterna av att derivatet har realiserats redovisas i balansrakningen till
dess att sdkringsredovisningen upphor.”
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11.63 | kapitel 11 anvands begreppet sammansatta instrument medan kapitel 12 anvander
inb&ddade derivat. FAR undrar vad anledningen ar till denna distinktion mellan kapitlen.

11.64 FAR instammer i det som foreslas enligt det allmanna radet, dvs. att ett sammansatt
finansiellt instrument kan redovisas antingen utan uppdelning i komponenter eller uppdelat
i komponenter. FAR anser dock att den text som kommer darefter i det allmanna radet,
dvs. ”dér den komponent som utgors av fordran eller skuld redovisas och virderas
separat”, med fordel kan tas bort eftersom den dr otydlig och inte bedoms tillféra nagot
mervérde for anvandaren.

11.66 FAR instammer i den redovisning som det allmanna radet anger, men foreslar att det
allmanna radet utokas sa att det tydligt framgar att derivatkomponenten initialt redovisas
som en restpost.

Kommentarer till begrepp och definitioner:

11.40, 11.45 — 11.46 »Sékringsinstrumentets virde” — | de allménna raden anvands
begreppet “’sdkringsinstrumentets varde”. FAR ser en risk for att begreppet “’vérde” kan
misstolkas sa som det ar formulerat i det allmanna radet. Om det &r nominellt belopp som
asyftas bor det allmanna radet andras. | det fall det &r nominellt belopp som avses anser
FAR att skrivningen bor kompletteras med féljande for att vara inom ramen for punkt 3 i
FARs foreslagna villkor for sikringsredovisning: 11.45 ”Ar sakringsinstrumentets
nominella volym lagre &n den nominella volymen pa den sakrade posten ingar endast den
nominella volymen pa sakringsinstrumentet i sakringsforhallandet, savida inte annat
framgar av foretagets strategi for riskhantering. ” och 11.46 “Ar sakringsinstrumentets
nominella volym hogre an den nominella volymen pa den sékrade posten ingar endast del
av den nominella volymen pa den sékrade posten i sakringsforhallandet, savida inte annat
framgar av foretagets strategi for riskhantering.”

Om “viarde” avser det verkliga véirdet innebar det att vanligt férekommande sékrings-
relationer med ett rédntebarande instrument som sékrad post och ett réntederivat som
sékringsinstrument inte kommer att kvalificera for sakringsredovisning under vissa
forutsattningar. T.ex. skulle en sadan relation inte kvalificera for sékringsredovisning om
det inte &r 100 % matchning i ranteomsattningsdagar eller om ranteomsattningsdag inte &r
pa balansdagen. FAR ér inte dvertygad om att det &r detta som ar BFNs avsikt med
skrivningarna i 11.45 och 11.46.

11.43 m fl. ”Utfardade optioner” — | 11.43 m fl. anvénds begreppet “utfirdade optioner”.
Den mer vanligt forekommande bendmningen ar “utstdllda optioner”. For att inte skapa
otydligheter anser FAR att bendmningen bor vara “utstillda optioner”.

11.51 ”Ej redovisat bindande atagande” — I t.ex. 11.51 anvénds begreppet “’¢j redovisat
bindande dtagande”. FAR anser att skrivningen &r adekvat, men att begreppet inte ar
tydligt for en anvandare och darmed behdéver forklaras i kommentar till det allmanna radet.

11.54 m.fl. ”Sakrad kurs” anvénds dels i den inledande kommentaren till siakrings-
redovisning och dels i 11.54. FAR anser det oklart med vad som avses med “’sékrad kurs”,
avser det exempelvis terminskurs, avistakurs, ranta, aktiepris eller ravarupris, och anser
darfor att begreppet behover fortydligas. | den inledande kommentaren anser FAR
antingen att en hanvisning bor goras till den punkt som fortydligar begreppet, dvs. 11.54,
alternativt att meningen tas bort. 1 11.54 anser FAR, i syfte att underlatta for anvéndaren,
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att forklaring ldmnas till vad séikrad kurs” kan innebéra vid sdkring av olika risker sasom
exempelvis valutarisk och ranterisk.

11.54 m.fl. ”Sékring” — 1 11.54 m fl. anvénds begreppet sakring. FAR anser inte att det &r
tydligt vad som avses med sikring. Ar det t.ex. sakringsrelation, sikrad post eller
sékringsinstrument?

Upplysningar

11.68 | det allmanna radet anges vilka upplysningar som ska lamnas om sakrings-
redovisning. Det framgar dock inte pa vilken niva dessa upplysningar ska lamnas. FAR
rekommenderar att texten utokas sa att det framgar lagsta niva pa vilken upplysningarna
behover l[amnas, dvs. huruvida upplysning ska lamnas for varje sékring for sig eller om
upplysning kan lamnas pa aggregerad niva.
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Bilaga 3

Kapitel 12 — Finansiella instrument varderade enligt 4 kap. 14a-14e 8§
arsredovisningslagen

Tillampningsomrade

12.1 FAR anser att det andra stycket i det allmanna radet samt sista meningen i andra
stycket i kommentaren till 12.1 bér utg&. Skrivningen i 4 kap. 14b § tredje stycket ARL
tillater vardering av fordringar och skulder till verkligt varde, trots att de enligt 4 kap. 14b
§ ARL inte far varderas till verkligt vérde, sdvida féretaget ingar i en koncern som
omfattas av en koncernredovisning upprattad enligt IAS-férordningen. Sa som det
allmanna radet ar utformat tas inte sikte pa huruvida specifika instrument far eller inte far
redovisas till verkligt varde under K3. | stallet anges att IFRS &r val av redovisnings-
princip. FAR staller sig fragande till vad BFN menar med skrivningen och anser att
tillampning av IFRS &r precis som tillampning av K3 ett val av regelverk och inte ett val
av redovisningsprincip. Ar det BFN:s avsikt att féretag som omfattas av en koncern-
redovisning uppréttad enligt IAS-férordningen ska fa vardera en del finansiella instrument
till verkligt vérde i enlighet med skrivningen i 4 kap. 14b § tredje stycket ARL eller &r
avsikten att tillampa IAS 39 i sin helhet vad galler samtliga omraden? Om BFN anser att
det ska vara majligt att tillampa 1AS 39 i sin helhet och darmed inte fa tillampa kapitel 12 i
K3 innebér detta att foretag kan tillampa K3 med undantag for finansiella instrument som
redovisas enligt IAS 39. Med den hanvisning som ges i det allmanna radet till 4 kap. 14b §
tredje stycket ARL blir konsekvensen att ett féretag som omfattas av en koncern-
redovisning upprattad enligt IAS-férordningen och har finansiella instrument som de
varderar till verkligt varde enligt denna paragraf inte far tillampa kapitel 12 medan foretag
som ingar i samma IFRS koncern men som saknar sadana finansiella instrument kan
tillampa kapitel 12. FAR anser att denna inkonsekvens &r olycklig.

FAR anser att de instrument som enligt 4 kap. 14b § tredje stycket ARL fér varderas till
verkligt véarde bor fa varderas till verkligt véarde dven under K3 och kapitel 12 genom
tillampning av s.k. Fair value option for foretag som ingar i en koncern som omfattas av en
koncernredovisning upprattad enligt IAS-forordningen. Skrivningen om att IFRS &r ett val
av redovisningsprincip anser FAR ska tas bort.

For det fall BFN valjer att behalla andra stycket bor referensen i det andra stycket goras
direkt till 3 kap. 4a § andra stycket ARL istallet for att gora det via 4 kap. 14b § tredje
stycket da det uppstar vissa oklarheter genom denna regleringsteknik. Det bor i sadant fall
ocksa klargoras vilket regelverk som galler for ett foretag i en IFRS-koncern som inte
tillampar kapitel 11.

12.2 | kommentaren till 12.2 anges “Enligt 7 kap. 11 § ARL tillimpas 4 kap. dven pa
koncernredovisningen.”. FAR anser att det &r oklart om det med denna skrivning avses att
det finns en valmojlighet i koncernredovisningen mellan att tillampa 11 och 12 kap. Denna
skrivning bor darfor utvecklas och fortydligas.

Av forarbetena till 4 kap. 14a-14g §8 ARL framgar att eftersom samma vérderings-
principer konsekvent ska tillampas frén ett rdkenskapsar till ett annat (2 kap. 4 § ARL) s&
far ett foretag som 6vergar till att tillampa de nya vérderingshestammelserna med
utgangspunkt i verkligt varde normalt inte aterga till att tillampa de tidigare anvanda
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varderingsbestdimmelserna i en senare redovisning. FAR kan darfor inte se att det skulle
vara forenligt med ARL att i enlighet med kommentaren till det allménna radet byta
redovisning fran kapitel 12 till kapitel 11 nar foretagets verksamhet minskat vasentligt i
omfattning.

12.3 Av det allménna radet framgar vilka instrument som &r finansiella instrument men dar
kapitel 12 inte ska tillampas. Dessa motsvarar I1AS 39.2 med féljande undantag;

- FOrsékringsavtal
- Laneloften

Forsakringsavtal och laneldften kommer att omfattas av kapitel 12, eftersom de uppfyller
kriterierna for ett finansiellt instrument, om de inte explicit exkluderas fran tillampnings-
omradet i avsnitt 12.3. FAR har svart att se att det finns motiv att tillampa regler for
vardering och redovisning av forsakringsavtal och laneloften i K3 nar detta inte kravs i
internationella redovisningsstandarder. Det finns avtalsvillkor som i substans utgor
forsakringsavtal, men vars juridiska form inte &r det. Detta innebar att det finns foretag
som inte &r forsakringsforetag som skulle vara tvungna att tillampa 12 kapitlet pa dessa
avtalsvillkor.

FAR ér positiv till att de transaktioner som anges i 12.3 f), i), j) utesluts fran kapitel 12
men i likhet med 6vriga undantag fran tillampningsomradet bor det dven for dessa
undantag beskrivas vilket kapitel i K3 som istéllet ar tillampligt.

| kommentarerna till 12.3 sags “Enligt punkt 12.3 far vissa finansiella instrument inte
redovisas enligt detta kapitel. Avser ett derivatinstrument ett sadant finansiellt instrument
far derivatet inte heller redovisas enligt kapitel 12.”. FAR rekommenderar att andra
meningen omformuleras for att fortydliga att det som avses ar derivat med ett under-
liggande instrument som omfattas av punkterna a)-j). | sadana fall far derivatet inte heller
redovisas i enlighet med kapitel 12. FAR anser att det ocksa behover klargoras vilket
kapitel i K3 eller annan redovisningsnorm som blir tillampligt for detta undantag.

Vérderingskategorier

12.4 och 12.32 Enligt remissen dr det inte tillatet att tillimpa den s.k. ”fair value option”
pé vare sig finansiella tillgangar och skulder. 1 4 kap. 14b § ARL anges vilka finansiella
tillgangar och skulder som inte far varderas till verkligt véarde. | denna lista finns som
exempel inte foljande finansiella tillgangar med; aktier (eget kapitalinstrument som inte ar
derivat), forvarvade fordringar samt réantebarande vérdepapper. Det innebér att ARL inte
satter nagon begransning for att tillampa den s.k. fair value option dvs. vardering till
verkligt varde via resultatet for denna typ av investeringar trots att de inte &r innehav for
handelsandamal. Det ar visserligen enligt 12.32 (med referens till 4 kap 14d § ARL)
mojligt att vélja mellan att redovisa orealiserade vardeforandringar pa finansiella tillgangar
som kan saljas antingen i fond for verkligt varde eller i resultatrakningen. Detta utgor tva
undantag fran 1AS 39 som det ar svart att se motiven till.

Redovisningsregelverken kring finansiella instrument (IFRS och K3) ar komplexa och det
finns stora fordelar med att bara ha skillnader nér det finns patagliga motiv. FAR anser
mot denna bakgrund att kapitel 12 borde medge vardering till verkligt varde via fair value
option for alla instrument dér redovisning till verkligt varde &r tillatet enligt ARL. For
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foretag som inte omfattas av en koncernredovisning upprattad enligt IAS-férordningen
skulle detta innebara att fair value option far tillampas for alla finansiella instrument,
forutom de som specifikt anges i 4 kap. 14b §. Foretag som omfattas av en koncern-
redovisning upprattad enligt IAS-forordningen skulle enligt detta forslag kunna tillampa
fair value option for samtliga finansiella instrument och &nda ges mojlighet att tillampa
kapitel 12 i dvrigt. FAR anser vidare att kapitel 12 inte bor innehalla ndgon valmajlighet
for redovisning av orealiserade forandringar i verkligt varde for finansiella tillgdngar som
kan séljas utan bara medge redovisning i fond for verkligt varde for att uppna
samstammighet med IAS 39.

12.8 | det allmanna radet anges att endast sadana fordringar som harror fran foretaget far
redovisas i kategorin lanefordringar och kundfordringar. FAR anser att man med stod i
ARL 4 kap.14 b § p. 7 ger utrymme for motsvarande redovisning dven for sddana
fordringar som ar kopta. For att fortydliga detta bor det allmanna radet kompletteras.
Motsvarande slutsats synes Radet for finansiell rapportering kommit fram till eftersom
nagot undantag fran tillampning av I1AS 39 pa denna punkt inte anges i RFR 2.

Omklassificering

12.11 1 det allmanna radet anges att derivatinstrument inte far omklassificeras fran
varderingskategorin finansiella tillgangar och skulder som innehas for handel. FAR ser en
praktisk problematik med denna skrivning da FAR stéller sig undrande till hur befintliga
derivat ska hanteras om de inte langre uppfyller kraven for sékringsredovisning. | IAS 39
har man I6st denna problematik i punkt 50A genom att derivat som ingatt i en sakrings-
relation eller som blir féremal for en sakringsrelation inte omfattas av reglerna for
omklassificering. FAR anser att motsvarande skrivning som finns i IAS 39.50A bor tas in i
det allménna radet.

Enligt 12.11 och 12.12 &r det inte mojligt att omklassificera derivatinstrument fran eller
finansiellt instrument till varderingskategorin finansiella tillgangar och finansiella skulder
som innehas for handel. Det saknas dock principer for huruvida det ar tillatet eller inte att
omklassificera andra finansiella instrument an derivatinstrument fran varderingskategorin,
vilket medfor tolkningen att det &r tillatet. FAR anser att principerna for detta bor vara
densamma som enligt 1AS 39, dvs. att det enbart ar tillatet i sallsynta fall alternativt nar
finansiella tillgangen initialt redan hade uppfyllt kriterierna fér kategorin lanefordringar
och kundfordringar samt foretaget avser och har formaga att behalla tillgangen under
overskadlig framtid eller till forfall.

12.13 FAR anser att finansiella tillgangar som kan saljas ska redovisas dver fond for
verkligt varde i eget kapital. | det fall foretag vill redovisa finansiella instrument till
verkligt varde via resultatrdkningen trots att det inte avser instrument som innehas for
handel eller derivatinstrument ska det vara tillatet med s.k. Fair value option. Detta val
anser FAR ska goras initialt och utan mojlighet till omklassificering i senare period. Mot
bakgrund av detta anser FAR att det allmanna radet bor formuleras om sa att det avser
finansiella tillgangar som hanforts till kategorin vardering till verkligt véarde via resultatet
vid den forsta redovisningen (fair value option) och inte finansiella tillgangar som kan
saljas dar orealiserade vardeforandringar i likhet med IAS 39 inte bor fa redovisas i
resultatrékningen.
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Vardering vid det forsta redovisningstillfallet

12.19 | de flesta fall ar det sa att anskaffningsvardet och det verkliga vardet
éverensstammer initialt. Det finns dock situationer dar sa inte ar fallet och for att inte
skapa onddiga fragetecken kring kommentaren till 12.19 rekommenderar FAR att
kommentaren tas bort alternativt att det star att verkligt varde normalt utgors av
anskaffningsutgifterna. Vidare saknas vagledning for redovisning i den situationen da
verkligt varde inte utgors av anskaffningsutgifterna. BFN bor i kommentaren utveckla och
ge vagledning i hur en sadan skillnad i véardering vid den forsta redovisningen ska
redovisas.

Vardering efter det forsta redovisningstillfallet

Kapitel 12 saknar avsnitt motsvarande 11.10 — 11.12 om upplupet anskaffningsvarde och
effektivrantemetoden. | en kommentar under 12.2 anges att Kapitel 11 ska tillampas vid
vardering utifran anskaffningsvérde. For att underlatta for de foretag som ska tillampa
kapitel 12 bor detta kompletteras med dessa avsnitt eftersom FAR anser att reglerings-
tekniken med hanvisningar mellan kapitlen adderar en onddig regelverksmassig
komplexitet.

12.20 Det andra stycket anger att om inte verkligt véarde kan faststéllas pa ett tillforlitligt
sétt ska det senast redovisade vardet anvandas. Utan ramverk for vad som utgor tillforlitlig
vardering oppnas en rad mojligheter till manipulation av resultat och stéllning utifran
skénsmassiga beddémningar av tillforlitlighet. FAR gor beddmningen att de flesta
finansiella instrument som enligt det allmanna radet ska redovisas till verkligt varde bor
kunna varderas sa. FAR anser darfor att ett liknande ramverk for tillforlitlig vardering till
verkligt varde som finns i IAS 39 bor inforas i kapitel 12. Enligt detta ramverk sa kan alla
finansiella instruments verkliga varden uppskattas pa ett tillforlitligt satt utom onoterade
aktier i vissa speciella situationer.

Berakning av verkligt varde

12.25 Definitionen pa aktiv marknad ar mer diffus &an vad 1AS 39 anger, vilket innebér att
mdjligheten att anvanda varderingsmodell begransas. FAR anser att den diffusa
definitionen skapar en onddig diskrepans mellan IAS 39 och svensk normgivning.
Dessutom ar definitionen svartolkad i praktiken eftersom det ar oklart vad som avses med
exempelvis likartade produkter. FAR anser vidare att det ar olyckligt att kapitel 12 infor en
ny definition nér det redan finns etablerade definitioner pa omradet. For saval de foretag
som ska tilldmpa reglerna som for revisorer som ska granska ar det viktigt att det inte
introduceras en regelverksmassig komplexitet som adderas till den komplexitet som
sakfragorna i sig medfor pa detta omrade. FAR anser darfor att 12.25 bor anpassas for att
dverensstimma antingen med dagens 1AS 39 for konsistens med ARL eller med IFRS 13
for att gora definitionen konsistent med den tillampning som pabdrjas for IFRS-koncerner
under 2013.

12.30 uttrycker forbud mot att anvanda en varderingsteknik baserad pa nyligen
genomfdrda transaktioner om betydande forandringar har intréffat. FAR anser inte att det
ska finnas ett forbud mot att anvanda vérderingsteknik. | stéllet anser FAR att de nyligen
genomfdrda transaktionerna bor ligga som grund i varderingsmodellen men att indata i
varderingsmodellen justeras for att aterspegla de betydande forandringar som skett.
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Redovisning av férandring i verkligt varde

12.32 | det allmanna radet samt i kommentaren anges att valet mellan att redovisa
vardeforandringar i resultatrakningen eller i fond for verkligt varde &r ett val av
redovisningsprincip och darmed ska tillimpas konsekvent for samtliga tillgangar i
kategorin finansiella tillgdngar som kan séljas. FAR anser, som tidigare namnts, att
alternativet att tillampa vardering till verkligt varde via resultatet ska vara mojligt for
finansiella tillgangar och skulder trots att det inte &r innehav for handelsandamal sa lange
detta &r forenligt med 4 kap. 14b § ARL. Vidare anser FAR att dven kriterierna i IAS 39
for att tillampa den s.k. fair value option for dessa investeringar behdver inforas i kapitel
12. Som tidigare ndmnts anser FAR att ett inférande av fair value option dven ska féra med
sig att vardeforandringar pa innehav i finansiella tillgangar som kan saljas enbart ska fa
redovisas i eget kapital for 6kad 6verensstdimmelse med IAS 39.

Om BFN valjer att behalla mojligheten att redovisa orealiserade forandringar i verkligt
varde pa finansiella tillgangar som kan saljas antingen i resultatet eller mot fond for
verkligt varde och darmed inte gar pa FARSs linje att inféra en majlighet att tillampa fair
value option, bor enligt FAR ett sadant val goras inom ramen fér vad som ségs i det
allmanna radet 2.3 i det andra kapitlet, Begrepp och principer, utan nagra tillkommande
specialregler i kapitel 12.

12.33 | det allmanna radet beskrivs hur redovisning ska goras for innehav i kategorin
Finansiella tillgangar som kan saljas nér det finns nedskrivningsbehov. Enligt
beskrivningen ska en nedskrivning redovisas i resultatet direkt da det finns en negativ
vardenedgang under anskaffningsvardet, dvs. posten Fond for verkligt varde kan enligt det
allmanna radet aldrig vara negativt. | 4 kap. 14 d § ARL anges att en vérdeforandring pa
finansiell tillgang under vissa forutsattningar far redovisas i fond for verkligt varde.
Begreppet som anvinds ar virdeforandring”, dvs. begreppet i sig antyder pé att
vardeforandringen kan vara saval positiv som negativ.

| proposition 2002/03:121 s.74 beskrivs fond for verkligt varde narmare. | anslutning till
att beskrivning ldmnas over de vardeférandringar som ska redovisas i fond for verkligt
vérde, dvs. véardeforandringar vid sékringsredovisning och vérdeforandring orsakad av
kursforandring pa monetér post som utgor en del av foretagets nettoinvestering i utlandsk
enhet, framgar att denna fond kan ha saval ett positivt varde som ett negativt véarde. Det
forefaller med andra ord inte finnas nagot hinder utifran lagens krav att ha ett negativt
varde i fond for verkligt varde.

”Av paragrafens andra stycke framgar att vissa virdefordndringar inte far redovisas i
resultatrédkningen, i vart fall inte omedelbart. | stéllet skall ett mot vardefdrédndringen
svarande belopp redovisas direkt i eget kapital i en fond for verkligt varde. En vardedkning
skall foranleda en 6kning av fonden och en vardeminskning en minskning av fonden.
Fonden kan déarmed i vissa fall ha ett positivt varde och i andra fall ett negativt varde.
Fonden skall redovisas som en sérskild post under (fritt) eget kapital.”

Att krava att vardenedgang under anskaffningsvarde for finansiella tillgangar ska redovisas
direkt i resultatet &r &ven en skillnad gentemot IFRS. Dar krdvs nedskrivning av
egetkapitalinstrument i denna kategori forst nér det har varit en betydande eller utdragen
minskning av verkligt varde. FAR rekommenderar att en liknande skrivning infogas i detta
avsnitt. Att krava att samtliga vardenedgangar under anskaffningsvarde ska redovisas
direkt i resultatet samt att efterfoljande aterforingar ska redovisas i resultatet kommer att
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medfdra en Okad volatilitet i resultatet som inte &r att dnska. En orsak till att placera
finansiella tillgangar i kategorin Finansiella tillgangar som kan séljas &r att undvika den
Okade volatilitet som en redovisning av verkligt varde direkt i resultatet medfor.

FAR vill i sasmmanhanget poangtera att de finansiella foretagen som maste tillampa
reglerna om vardering till verkligt vérde i 4 kap. ARL inte har motsvarande reglering i
Finansinspektionens redovisningsforeskrifter och FAR har da svart att forsta vilka
Overtygande bevekelsegrunder som det finns for K3-foretag att tillampa regler som avviker
fran 1AS 39.

Borttagande fran balansrakningen

12.39 — 12.43 FAR har samma kommentarer till de allminna raden som framforts om
motsvarande avsnitt i kapitel 11 och hanvisar dérfor till denna del av remissvaret.

Finansiella skulder

12.44 — 12.46 FAR har samma kommentarer till de allminna raden som framforts om
motsvarande avsnitt i kapitel 11 och hanvisar dérfor till denna del av remissvaret.

Sakringsredovisning

12.48 — 12.49 FAR anser att de allmanna radens regler om test av effektivitet ska bytas ut
mot mer kvalitativa utgangspunkter for utvardering av den ekonomiska sakringsrelationens
”sundhet” for att ur- och sarskilja riskhantering fran mer spekulativt positionstagande pa
de finansiella marknaderna i vilket fall tradingverksamhet ska redovisas som sadan. De
krav som i det allmanna radet stalls pa test av effektivitet liknar i mangt och mycket
dagens krav i IAS 39. Avsnittet om sékringsredovisning i IAS 39 ar troligen den mest
kritiserade delen av det omfattande IFRS-regelverket nagot som IASB ocksa uppmark-
sammat och genom en nyligen publicerad review draft kommunicerat hur man ténker sig
att de framtida reglerna i IFRS 9 om sékringsredovisning kommer se ut. En av de mer
betydelsefulla och valkomnade férandringarna ar avskaffandet av den tillbakablickande
80-125% testet av effektivitet. Enligt forslaget ska effektiviteten bara utvérderas
framatriktad och maste inte vara kvantitativ. En annan fundamental utgangspunkt &r att
sékringsredovisning i de finansiella rapporterna ska representera effekten av riskhantering
nér finansiella instrument anvénds for att hantera risk. FAR anser det darfor inte [ampligt
att inom ramen for det férenklingsprojekt som K3 ar infora regler som pa internationell
niva ansetts for komplexa for stora noterade foretag och som darfor utrangeras inom kort
fran IFRS.

Vidare utgor de foreslagna reglerna om test av effektivitet vasentligt hogre krav pa
foretagen an vad som idag ar praxis.

FAR anser saledes att BFN, i stallet for att infora dessa nya begrepp i svensk praxis som
ger en regelbaserad normgivning, borde ha malsattningen att inféra en mer principbaserad
normgivning som utgar ifran foretagens riskhanteringsstrategi och policy. FAR anser att
foljande punkter kan anvandas som utgangspunkt for att faststalla villkoren for
sékringsredovisning:

4. Formell identifiering och dokumentation av sakringsforhallandet och foretagets
mal och strategi for riskhantering
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5. Det ska finnas en ekonomisk relation mellan sakringsinstrument och sakrat
foremal som hanger ihop med foretagets mal och strategi for riskhantering

6. Sakringskvoten ska aterspegla riskhanteringsstrategin

FAR anser att punkterna ovan kan komma att behdva ytterligare kompletteras med
véagledning och fortydliganden, som med férdel kan 1amnas i kommentarer till det
allmanna radet. Exempelvis kan fortydligas att det som avses med att sakringskvoten ska
aterspegla riskhanteringsstrategin innebar att sékringsrelationen ska besta av den volym
sakringsinstrument och sakrade foremal som anvénds enligt foretagets strategi for
riskhantering. Vidare kan begreppet “ekonomisk relation” kriva ytterligare végledning i
kommentarer. Genom att ta bort kraven pa effektivitet och tillhérande méatningar bedémer
FAR att de allménna raden om sakringsredovisning blir mer anvandarvanliga och kraver
mindre administration for foretagen men dock utan att skapa otillborlig anvéndning av
sakringsredovisningsreglerna. Att krava att sakringsredovisningen utgar ifran foretagens
strategi for riskhantering anser FAR dessutom 6kar nyttan for anvandarna av de finansiella
rapporterna. Ett foretag som ingar i en IFRS koncern kan inom ramen for tillampningen for
mer allméant hallna principer komplettera med ett 80-125%-test och darigenom efterleva
det regelverk som moderféretaget maste tillampa fram tills de nya reglerna om sakrings-
redovisning enligt IFRS 9 trader i kraft. FAR anser att de ovan foreslagna principbaserade
kriterierna for sakringsredovisning inte strider mot 4 kap. 14 § ARL.

Punkt 1 ovan avseende krav pa formell identifiering och dokumentation av sakrings-
relationen aterfinns i det allmanna radet (12.48a). FAR insisterar i detta krav, trots att det
inte dr gallande praxis idag.

FAR ar ocksa av uppfattningen att kraven for sakringsredovisning bor vara desamma i
kapitel 11 och 12.

12.48 Begreppet “’sdkring” i det allménna radet behover preciseras sa att det tydligare

framgéar om det &r ”sékringsrelation”, ”sdkrad post” eller ”sdkringsinstrument” som avses.
Motsvarande kommentar géller 12.69(b) och 12.80(a).

12.52 FAR anser det vara oklart om skrivningen i 12.52 innebdr att en aktie eller annat
finansiellt instrument kan anvéandas som sakringsinstrument. FAR antar att BFN syftar pa
att monetara poster far anvandas for sakring av valutarisk. FAR anser att skrivningen bor
andras sa att det allmanna radet klart anger vad som innefattas och stéller sig samtidigt
fragande till varfor det ar begransat till valutarisk.

12.53 — 54 FAR menar att skrivningen om sakringsinstrumentets ’virde” i de allménna
raden ar oklar och majligen felaktig visavi begreppen och forutsattningarna i IAS 39. Om
betydelsen dr "nominellt belopp” bor skrivningen kompletteras, och FAR kan inte se att
nagon annan betydelse skulle kunna anses vara korrekt i sammanhanget.

Skrivningen i det allmanna radet 12.53 ar oklart nar det galler vad som menas med “ingar
endast vardet pa sakringsinstrumentet i sakringsforhéllandet”. En betydelse som skulle
vara logisk i detta sammanhang &r “’sékringsinstruments nominella vérde fér inte
understiga den sékrade postens nominella virde”. FAR anser att denna reglering ér onodig
om regler motsvarande bestammelserna i IAS 39.95 — 96 istallet infogas. Det kan
dessutom uppsta oonskade konsekvenser dar det i grunden foreligger en helt logisk och
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effektiv sdkring dven om den innebér en volymmaéssig undersékring nar en lagre sékrings
kvot an 100 % anvands for att uppna optimal effektivitet. Mojligen finns det en viss logik
med att forbjuda medvetna undersékringar som saknar forankring i det ekonomiska
sakringsforhallande pa motsvarande satt som foreslas inforas i IFRS 9 nar det géller s.k.
“rebalancing”.

Aven om “virde” betyder “nominellt belopp” ér det fortfarande oklart vad som i 12.54
menas med “ingar endast véardet pa den sakrade posten i sékringsforhallandet”. En
betydelse som skulle vara logisk i sammanhanget &ér ”’sékringsinstrumentets nominella
varde far inte dverstiga den sakrade postens nominella virde”.

Det finns emellertid situationer dér det finns skal att ha en annan sikringskvot (hedge
ratio”) #n 100 % t.ex. i de fall det finns en skillnad i prisbasen pa sékringsinstrumentet och
pa den sékrade posten. | dessa fall skulle det ge en felaktig bild av riskhanteringen om det
inte skulle vara tillatet att ha en hogre eller lagre sakringskvot an 100 %.

12.58 FAR anser att en definition bor inforas av begreppet ej redovisat bindande
atagande” som anvénds i det allmédnna radet vilket for dvrigt &ven géller de andra begrepp
som avser sékringsredovisning och som finns definierade i IAS 39.9.

Redovisning av sakring av verkligt varde

Det saknas regler for hur en avbruten sakring ska redovisas. Kapital 12 bor darfor
kompletteras med sadana regler.

12.63 Det allmanna radet saknar ett antal poster som kan vara sakrade poster i en sakring
av verkligt vérde (t.ex. ej redovisat bindande atagande). FAR menar att avsnittet 12.63 kan
formuleras om till att ange att ”Den vérdeforandring som ar hanforlig till den sakrade
risken i en sékrad post ska redovisas i resultatrakningen och det redovisade vardet pa den
sékrade posten ska justeras med motsvarande belopp.”

12.65 | det allmanna radet beskrivs nér ett foretag ska upphdra med sakringsredovisning. |
upprakningen som foljer lamnas enbart en hanvisning till 12.48. For att undvika eventuella
missforstand bor en hanvisning lamnas till savél 12.48 som 12.49. Se dock tidigare
kommentar om effektivitetstest.

Redovisning av kassaflodessékring

I kapitel 11 anges “basis adjustment”, dvs. justering av anskaffningsvarde pa icke-
finansiell tillgang eller skuld, som obligatoriskt medan kapitel 12 tillater ett val mellan att
justera anskaffningsvardet och att lata sékringsjusteringen ligga kvar i fond for verkligt
varde till dess att tillgangen eller skulden redovisas i resultatrakningen. FAR har ingen
stark uppfattning i fragan men anser att kapitel 11 och kapitel 12 bor vara konsekventa i
detta avseende.

Det saknas regler for hur en avbruten sékring ska redovisas. Kapitel 12 bor darfor
kompletteras med sadana regler.

12.69. | det allmanna radet beskrivs nar foretag ska upphdra med sakringsredovisning. |
upprakningen som foljer lamnas enbart en hanvisning till punkt 12.48. For att undvika
eventuella missforstand bor en hanvisning lamnas till saval 12.48 som 12.49. Se dock
tidigare kommentar om effektivitetstest.
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Upplysningar

Upplysningar om vardering till verkligt varde

12.77 Av det allmanna radet framgar att ett féretag ska lamna upplysning om grunden for
att bestamma det verkliga vardet. Det saknas dock information om pa vilken niva som
dessa upplysningar ska lamnas. Ska de lamnas for respektive klass av finansiell tillgang
respektive skuld, dér klass utgdrs av en grupp av finansiella instrument som ar lampliga att
gruppera med beaktande av instrumentens egenskaper? Eller kan de lamnas pa en mer
aggregerad niva? FAR rekommenderar att det framgar pa vilken lagsta niva som
upplysningarna behéver lamnas.

Upplysningar om sékringsredovisning

12.80 I det allmanna radet anges vilka upplysningar som ska lamnas om
sakringsredovisning. Det framgar dock inte pa vilken niva som dessa upplysningar ska
lamnas. Ska de lamnas for varje sékring for sig eller kan de 1dmnas aggregerat for samtliga
sakringar av samma typ? FAR rekommenderar att det framgar pa vilken lagsta niva som
upplysningarna behdver lamnas.

Det allméanna radet saknar krav pa upplysningar om hur stort beloppet ar for ineffektivitet
som har
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