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Begaran om yttrande — Forslag till &ndrade allmanna rad och
vagledningar om fusionsredovisning
(Dnr 16-98 och 16-99)

Finansinspektionen (FI) ser positivt pa att Bokforingsnamnden (BFN) gjort en
dversyn av BFN:s bada regelverk om fusion. Nedan lamnas évergripande
kommentarer forst pa den vagledning som behandlar redovisning av fusion av
helagt aktiebolag, dar efter pd den andra véagledningen. Av ert remissbrev
framgar att remissynpunkterna ocksa bor omfatta forslag pa hur dndringarna
ska se ut. Dessa forslag lamnas separat da de &r relativt omfattande.

Véagledningen Fusion av helagt aktiebolag

Det allméanna radet och végledningen i dvrigt ar tillampliga for alla aktiebolag
och ekonomiska foreningar vid absorption av heldgt aktiebolag. Texten
behdver darfor anpassas pa ett antal stallen sa att den blir relevant/forstaelig
aven for de foretag som ingar i en koncern dar koncernredovisningen uppréttas
med tillampning av IFRS-regelverket.

Awven finansiella féretag som &r aktiebolag eller ekonomiska féreningar
omfattas av normerna. Darfor foreslar FI ett tillagg i kommentardelen av
vagledningen for att uppmarksamma att rorelselagarna har kompletterande
bestammelser till aktiebolagslagen och lagen om ekonomiska foreningar vid
fusion av heldgda aktiebolag.

FI foreslar dven ett antal andringar till foljd av att olika regelverk andrats sedan
végledningen gavs ut under ar 1999.
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Vagledningen Redovisning av fusion

Det allmanna radet och végledningen i évrigt ar tillampliga for alla
transaktioner som ar en fusion enligt aktiebolagslagen, férutom fusion av
helagt dotterbolag. Liksom vad géller VVagledningen Fusion av helagt
aktiebolag, behover texten anpassas for att beakta att andra koncernredovis-
ningsregler &n de i K3-regelverket ska anvandas av vissa foretag. Dessutom vill
FI aven i Vagledningen Redovisning av fusion, uppmarksamma att det for de
finansiella foretagen finns kompletterande bestammelser i rorelselagarna.

Reell anskaffning

Inférandet av enhetssynen i koncernredovisningsregelverken medfor att
definitionen av det i viagledningen anvénda begreppet “reell anskaffning”,
sannolikt behover andras. Sasom FI uppfattar syftet med begreppet ar det att
avgransa de fall da en forvarvsanalys behdver uppréttas for de aktier som fore
fusionen inte dgdes av det Overtagande bolaget. Forvarvsanalysen kan medféra
en omvardering av tillgangar och skulder jamfort med de véarden som redovisas
i det 6verlatande bolaget.

Ager det 6vertagande bolaget direkt eller indirekt sedan tidigare s& mycket att
det Gverlatande bolaget utgor ett dotterforetag sker, i koncernredovisningen,
enligt bestdammelserna i K3- och IFRS-regelverken om forvérv av ytterligare
andelar, inte nagon omvardering av tillgdngarna och skulderna tillhériga det
overlatande bolaget. Fl anser att det inte finns nagot behov av, och delvis ar
vilseledande att kategorisera fusioner av deldgda dotterforetag som att de
inbegriper en reell anskaffning om BFN anser att nagon omvardering inte ska
goras.

FI kommer ocksa till slutsatsen att definitionen av reell anskaffning skulle
behdva dndras om BFN vill vidhalla att redovisning av fusion av
intresseforetag ska ske till de varden som framgar av exempel 4 i
vagledningen. Fore fusionen dger M 40 % vilket innebar att den reella
anskaffningen utgor 60 %. Enligt det allmanna radet punkt 6 ska da 60 % av
det 6verlatande foretagets tillgangar och skulder bli foremal for eventuell
omvaérdering i enlighet med bestdimmelserna om rorelseférvérv. Trots det
omvarderas 100 % av det dverlatande bolaget i exemplet. Det varde som
erhalls ar detsamma som det som ska framga av koncernredovisningen.

Overlatande bolags arsresultat

FI vill dven uppmarksamma BFN pa att exempel 3 och 4 (fusion av delagt
dotterbolag respektive intresseforetag) inte ar forenliga med det allméanna radet
punkt 5. Enligt den punkten ska det éverlatande bolagets resultat for det ar som
avslutas i och med fusionen (forvarvat resultat) inga i det 6vertagande bolagets
resultatrakning endast till den del det 6vertagande bolaget agt det 6verlatande
bolaget fore fusionen. Det forvarvade resultatet ska darmed redovisas i det
Overtagande bolagets resultatrakning bara till den del det motsvarar dess
agarandel och avser tid under vilket det 6vertagande bolaget dgt det
overlatande bolaget. | exempel 3, som avser fusion av delagt dotterbolag tillats
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hela resultatet for tiden fore fusionen inga i det dvertagande bolagets resultat
fastan dotterbolaget endast agts till 60 % fore fusionen. | Fl:s separat lamnade
forslag till hur &ndringarna ska se ut, visas hur FI uppfattar att redovisningen i
exempel 3 borde se ut om det allménna radet ska foljas. Nagot som kan disku-
teras ar om enhetssynsattet ska fa smitta av sig ytterligare pa redovisningen for
juridisk person genom att inte bara paverka hur stora goodwillposter och 6vriga
koncernmaéssiga Overvarden som tas in i det dvertagande bolagets redovisning
vid fusionen utan genom att aven paverka vilken andel av det 6verlatande
bolagets resultat som tas in och for vilken tid. Ar det BFNs &sikt att det som
framgar av exempel 3 ska gélla behéver punkten 5 i det allmanna radet &ndras.
Alternativt skulle BFN kunna 6vervéga att fusion av deldgda dotterbolag ska
redovisas med ledning av bestdmmelserna om fusion av heldgt aktiebolag.

| exempel 4, som avser fusion av intresseforetag, redovisas ingen del av det
resultat som genererats i intresseforetaget fore fusionen i det dvertagande
bolagets resultat. Aven detta ar i strid mot det allmanna radets punkt 5. Det kan
diskuteras om det allmanna radet punkt 5 bor dndras sa att det leder till den
redovisning som framgar av exemplet. Ett argument harfor skulle kunna vara
att ett forvarv av andelar i ett bolag som leder till att innehavet &ndras fran att
avse ett intresseforetag till att avse ett dotterbolag, i koncernredovisnings-
sammanhang, betraktas som en forséljning av andelarna i intresseforetaget och
forvarv av ett dotterforetag. | koncernresultatrékningen redovisas ett
realisationsresultat (punkt 19:23 i K3-regelverket) och tillgdngarna och
skulderna i dotterforetaget redovisas till de varden som skulle ha erhallits i
koncernredovisningen om hela innehavet av aktier i dotterbolaget hade
anskaffats da det ytterligare forvarvet gors. Det framgar tydligt av K3-
regelverket att ett realisationsresultat inte ska redovisas i den juridiska
personen (kommentaren efter punkt 19:28). Den redovisning som framgar av
exempel 4 innehaller inte nagot realisationsresultat men vél en omvardering av
de tillgangar och skulder som indirekt adgdes fore fusionen, en omvardering
som tillats i koncernredovisningen.

Vederlagsfri 6verforing

FI har dven synpunkter pa exempel 2b om vederlagsfri systerabsorption. Fl
ifrdgasatter det rimliga i att i exemplet skriva ned aktierna i D1 i stallet for att,
som i nuvarande vagledning, betrakta den vederlagsfria Gverforingen av D2 till
D1 som ett aktie&gartillskott.

Borttagande av exempel

I 6vrigt anser FI att exemplet med fusion av systerbolag dar kontantlikvid
Overstiger det bokforda vardet i moderforetaget inte ska tas bort ur
végledningen. Exemplet klargor hur differensen mellan likvid och bokfort
varde i moderforetaget ska behandlas.

Beslut i detta drende

Beslut i detta drende har fattats av chefsjuristen Per Hakansson efter
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foredragning av Ingrid Engshagen.

FINANSINSPEKTIONEN

Per Hakansson
Chefsjurist

FI Dnr 16-9841

Ingrid Engshagen
Radgivare
08-408 981 37
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