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Remissvar redovisning av fusion

Handelshogskolan vid Goéteborgs universitet tackar for mojligheten att kommentera
Bokforingsnamnden forslag till allmant rad och vagledning om redovisning av fusion, och
framfor nedanstaende synpunkter pa forslaget.

Detta svar fokuserar pa hur vél redovisningen avspeglar ekonomiska skeenden samt pa hur
konsekvent de underliggande konceptuella resonemangen appliceras. Aspekter som har att
gbra med associationsrattsliga och skattemassiga effekter eller bokforing behandlas ej.

Generell kommentar

Handelshdgskolan ser positivt pa de generella principerna i forslaget, namligen att den
underliggande ekonomiska substansen i fusionen ska avspeglas i redovisningen, och att
jamforbarhet ska uppnas med liknande transaktioner som inte legalt utformas som fusioner.
Forslaget ar dock inte helt konsekvent i dessa principer, vilket papekas nedan.

Rorelseforvarv under gemensamt bestdmmande inflytande

Bade fraga 1 (fusion mellan systerforetag) och fraga 2 (fusion mellan foretag i oakta koncern)
kopplar till den 6vergripande redovisningsfragan om rorelseférvéarv under gemensamt
bestammande inflytande. Fragan diskuteras for narvarande av IASB, och det kan vara
fordelaktigt for Bokforingsnamnden att avvakta utfallet av den processen. | sa kallade
“preliminary views” anger IASB att man tdnker sig att om dgare utanfor det gemensamma
bestimmande inflytandet berdrs av en transaktion ska current value approach” anvéndas. Om
inga sadana dgare finns anvinds “predecessor approach” (det vill siga existerande bokforda
vérden). Givet att Bokforingsnamnden inte vill avvakta IASB:s process framfors foljande
kommentarer pa fraga 1 och 2.

Fraga 1: Fusion mellan systerféretag

Den dvergripande principen att utga fran moderforetagets anskaffningsvarde ar rimlig. Det ar
dock viktigt att i den specifika transaktionen faststélla vems redovisning man fokuserar pa.
Koncernredovisningen ar opaverkad eftersom fusionen &r en koncernintern handelse. Det som
kan vara i fokus ar foljaktligen antingen moderforetagets eller det dvertagande foretagets
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finansiella rapporter. Bokféringsnamnden verkar ha fokuserat pa moderforetagets perspektiv.
Om det dvertagande foretagets redovisning ar i fokus ar det oklart varfor varden som uppstatt i
samband med moderforetagets forvarv av overlatande foretag (en godtycklig tidpunkt ur det
Overtagande foretagets perspektiv) skulle utgdra de mest relevanta vérdena. Varfor skulle inte
exempelvis bokforda vérden i det 6verlatande foretaget kunna anvands, sa som foreslas for
odkta koncern (se fraga 2)?

Fraga 2: Fusion mellan foretag i odkta koncern

Den foreslagna metoden med utgangspunkt i bokforda véarden &r i de flesta fall rimlig. |
enlighet med den logiken borde féretag som tillampar K3 kunna avvika fran anvandning av
verkliga varden av mottagna resurser i utbyte mot egetkapitalinstrument.

For att fa jamforbarhet med andra situationer i det — i dagslaget oreglerade — omradet av
rorelseforvarv under gemensamt bestaimmande inflytande &r det nédvandigt att titta pa
transaktionens substans. Om transaktionsvardet exempelvis ar en god avspegling av verkliga
varden, trots att det sker inom en odkta koncern, bér det vara mgjligt att anvanda detta verkliga
varde som utgangspunkt for redovisningen. Verkligt varde ar sarskilt relevant om andra dgare
berdrs av transaktionen, jamfor IASB:s preliminara syn ovan.

Fraga 3: Fusion mellan ekonomiska foreningar
Inga kommentarer.
Fraga 4: Hantering av negativ goodwill i vissa fall

Problematiken som berdrs i denna fraga handlar om att K2 forbjuder redovisning av
uppskjuten skatt. Det &r en underlig utgangspunkt i K2 som i denna situation far mycket
konstiga effekter. Det &r befangt att redovisa negativ goodwill som uppstar enbart genom en
explicit regel som férbjuder en relevant redovisning av den ekonomiska substansen. |
situationen som beskrivs har ju féretag tagit hansyn till framtida skatteeffekter i varderingen
av poster i balansrakningen. Det blir an mer beféangt att negativ goodwill skulle ses som nagot
alternativ form av uppskjuten skatt, och darmed uppl6sas baserat pa att temporara skillnader
minskar.

Den sjalvklara losningen pa problematiken ar att ett undantag fran férbudet mot uppskjuten
skatt laggs in i K2 for att hantera situationer sasom den beskrivna.

Fraga 5: Exemplet fusion av holdingbolag

Losningen i exemplet ar rimlig, givet att det ar holdingbolagets foérvarvsanalys som anvands. |
situationer dar dotterforetag fanns i koncernen fore holdingbolagets bildande finns ju tva
forvarvsanalyser. Det dr ocksa viktigt att se pa substansen i eventuella transaktioner dar
holdingbolag bildas foljt av fusion med enda syftet att 6ka det redovisade vardet pa
moderforetagets tillgangar.

Fusion efter stegvisa forvarv

Det &r oklart varfor enhetsperspektivet inte far genomslag i fusioner dar det dverlatande
foretaget tidigare forvarvats genom stegvisa forvarv. Det skapar inte jamférbarhet med den
redovisning som for narvarande tillampas bade i enlighet med IFRS 3 och K3. Utformningen
av Bokfdringsnamndens forslag dar kapitel 2 i det allmanna radet inleds med utdrag fran ARL
antyder att man majligtvis ser det som ett lagkrav att addera anskaffningsvarden fran varje
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transaktion. Det synséattet bygger pa att tillgangar (indirekt) kan dgas i form av procentuella
komponenter. Ett alternativt synsatt, som dverensstimmer med enhetsperspektivet, ar att vid
tidpunkten da man erhaller (indirekt) bestammande inflytande dver en tillgang anses den vara
anskaffad. Det finns ingenting i ARL som motséger det senare synsittet. Eftersom
Bokforingsnamnden i sitt remissbrev anger att ett skal till att ge ut ett nytt allmént rad for
fusion &r att uppdatera reglerna for en dvergang fran agarteorin till enhetsteorin, &r det rimligt
att anvanda de varden som galler nar bestammande inflytande erhalls. Da uppnas ocksa hogre
jamforbarhet med liknande transaktioner med samma ekonomiska substans.

Sammanfattningsvis staller sig Handelshdgskolan positiv till principerna i forslaget, men anser
att principerna kunde tillampas an mer konsekvent.

Med vénliga hélsningar

Jan Marton
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