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Synpunkter pa Forslag till kapitel 11 och kapitel 12 om finansiella instrument
(K3)

Foreningen Stiftelser i Samverkan (SiS) har i en forfragan fran Bokforingsnamnden (BFN)
daterad 2012-09-13 getts mojlighet att lamna synpunkter pa Forslag till kapitel 11 och
kapitel 12 om finansiella instrument (K3). SiS har foljande synpunkter att |amna.

Finansiella instrument varderade utifran anskaffningsvardet — kapitel 11

| avkastningsstiftelser m.fl. vars syfte ar att langsiktigt forvalta ett kapital placerat i
finansiella instrument betraktas innehaven i normalfallet som en vardepappersportfolj
och klassificeras som anlaggningstillgang. En kortfristig placering av likvida medel i
finansiella instrument kan vara klassificerad som omsattningstillgang.

Vardepappersportfolj

En avvidgning mellan avkastning och risk ligger normalt till grund for stiftelsens
placeringar i finansiella instrument. Beroende pa vad som foreskrivs i stiftelsens
forordnande avseende kapitalets placering samt stiftelsens valda placeringspolicy kan
stiftelsen ha en vardepappersportfolj bestaende av olika finansiella instrument (t.ex.
aktierelaterade, rantebarande och sammansatta) eller flera vardepappersportfoljer.

Definition av vardepappersportfolj aterfinns inledningsvis i punkt 11.9.

| punkt 11.18 under avsnittet “Omsattningstillgangar och kortfristiga skulder” preciseras
kravet pa dokumenterad riskspridningsstrategi och att de finansiella instrumenten klart
kan identifieras. Enligt var uppfattning kan viss oklarhet uppsta avseende "kan
identifieras”. Vi tolkar detta som att det ska vara mdjligt att identifiera om foretaget
investerat i instrumentet som en del av vardepappersportféljen dvs. avsikten med
investeringen. Vi ser dock en risk for att man kan tolka det som att det ska framga i
arsredovisningen vilka enskilda instrument som ingar i portfdljen. Vi forslar darfor ett
fortydligande av texten.

| avsnittet “Anlaggningstillgangar och langfristiga skulder” punkt 11.26 hdnvisas i
samband med beskrivningen av bedomningen av nedskrivningsbehovet till punkt 11.18 i
avsnittet “Omsattningstillgangar och kortfristiga skulder”. Detta anser vi ar en hanvis-
ning som kan skapa osakerhet. Vi foreslar i stdllet att en punkt med motsvarande inne-
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hall som i punkt 11.18 infors dven under avsnittet "Anlaggningstillgangar och langfristiga
skulder”.

Nedskrivning

I FAR:s rekommendation RedR 5 Aktier och andelar férordas att ett nedskrivningsbehov
fordelas pa instrumenten som ingar i portféljen med hanvisning till att det ar tveksamt
om en kollektiv justeringspost ar forenlig med ARL. Kapitel 11 i K3 innehaller ingen
uttalad vagledning om detta. Da en vardepappersportfolj anses “utgor en post” kan det
tolkas som att en kollektiv nedskrivning accepteras dvs. nedskrivningsbehovet behéver
inte fordelas pa enskilda innehav. En kollektiv nedskrivning paverkar i sin tur redovis-
ningen av realisationsresultatet vid avyttring av enskilda innehav. Med reservation for
att vi inte vet hur BFN ser pa FAR:s rekommendation i relation till K3, foreslar vi ett klar-
laggande i kapitel 11.

Enligt 4 kap. 5 § ARL ska en anldggningstillgdng som pé& balansdagen har ett ligre virde
an det redovisade vardet skrivas ner om det kan antas att vardenedgangen ar
bestaende. En finansiell anlaggningstillgang far skrivas ned dven om vardenedgangen
inte beddms vara bestaende. Bada principerna tilldmpas i dag i praxis av stiftelser. Allt
fler stiftelser har under senare ar dock valt att tillampa den senare principen. | punkt
11.27 och 11.28 redogors for hur berdkningen av nedskrivningen gors beroende pa om
vardepappret handlas pa aktiv marknad eller inte. Av kommentaren till punkterna anses
den beskrivna berdkningen av nedskrivningen beakta foretagets forvantade innehavstid
och de kassafloden som férvantas tillgodoraknas foretaget under denna tid. Var tolkning
ar att saval huvudregeln som alternativregeln i ARL omfattas av punkt 11.27 och 11.28.
Under det antagandet instammer vi i skrivningen.

Ovrigt

Vi staller oss positiva till den utokade vagledningen i det forslagna radet avseende bland
annat redovisning av kortfristiga rantebarande vardepapper till upplupet anskaffnings-
varde, sammansatta instrument och kurtage.

Finansiella instrument varderade till verkligt varde - kapitel 12

| dagslaget ar det huvudsakligen pensionsstiftelser som valt att tillampa alternativet i
ARL och virdera finansiella instrument till verkligt varde. | pensionsstiftelser utgor
formogenhetsvardet grund for saval berdakning av gottgorelse som for beskattningen
och flera pensionsstiftelser har darfor ansett att en vardering till verkligt varde under-
lattar for stiftelsen. Pensionsstiftelsers innehav klassificeras i de flesta fall som
“Finansiella tillgangar som kan séljas”. For att redovisningen sa langt mojligt ska kunna
ligga till grund for berdkningen av underlaget for gottgorelse redovisas varde-
forandringar oftast over resultatet.

Enligt kapitel 12 far transaktionsutgifter inte inga i vdrderingen av de finansiella
tillgangarna. Transaktionsutgiften (kurtage) ar i de flesta ringa och kan variera beroen-
de pa hur enskilda produkter och tjanster prissatts. SiS ifragasdtter vardet av att for
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varje transaktion sarredovisa transaktionsutgiften med tanke pa det merarbete som det
medfor. Valjer en pensionsstiftelse i stdllet att redovisa vardeférandringar mot eget
kapital far transaktionsutgifter inrdknas i vardet pa de finansiella instrumenten.
Resultatrakningen blir i detta fall dock ett samre underlag for berakning av gottgorelse.

Det framgar inte klart av radet om transaktionsutgifter ska inrdknas i forsaljningsvardet
vid avyttring av finansiella tillgdngar. Vi antar att en konsekvent tillampning vid forsta
gangen tillgangen redovisas samt vid avyttring innebar att om transaktionsutgifter inte
fa ingd i vardet forsta gangen tillgangen redovisas ska utgifter inte heller inga i vardet vid
forsaljningen dvs. det ska inte paverka redovisat realisationsresultat. Vi tycker BFN bér
overvaga ett fortydligande i vagledningen for att underlatta for anvandarna.

Fragor fran BFN till remissinstanserna

1) Tilldmpade principer i juridisk person och koncern
Att en stiftelse & moderbolag i koncern &r inte vanligt och fragan ar darfor inte lika
relevant for stiftelser som for andra foretagsformer. | de fall fragan skulle vara aktuell
for en stiftelse staller vi oss tveksamma till att finansiella instrument skulle redovisas
enligt olika regler i stiftelsen respektive i koncernen.

2) Vagledning for sakringsredovisning
Enligt var bedomning ar vagledningen avseende sakringsredovisning tillrdcklig for
stiftelsers behov.

3) Sékrad kurs
Enligt var démning ar begreppet tillrackligt definierat for stiftelsers behov.

Stockholm den 22 oktober 2012
For styrelsen for Foreningen Stiftelser i Samverkan

Kerstin Fagerberg
Ordférande /4



