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Remissvar

Forslag till allmanna rad och vagledning om redovisning av fusion

Tack for inbjudan till att lamna synpunkter pa forslaget till allmanna rad och vagledning om
redovisning av fusion. Svenskt Naringsliv anser att en modernisering av huvarande
normgivning fér redovisning av fusion &r angelagen, i synnerhet med hansyn till Gvergangen
till K-regelverken, och valkomnar darfér Bokféringsnamndens forslag.

Generellt anser Svenskt Néringsliv att Bokforingsndmndens forslag att samla regelverket for
redovisning av fusion ar en forbattring i forhallande till nuvarande normgivning. Vagledningen
med tillhérande exempel tacker manga vanligt forekommande situationer och torde darfor
vara anvandbart som handbok i fusionsredovisning for smé och medelstora foretag. Vad
géaller storre foretag som tillampar K4 ar vagledningen inte lika heltdckande, vilket knappast
heller kan forvantas.

Svenskt Naringsliv vill emellertid invanda mot forslaget att ta bort den nuvarande principen
for fusionsredovisning som bygger pa koncernvarden, vilken &r en betydligt enklare ansats
for vardering av 6vertagna tillgangar och skulder &n den som Bokféringsnamnden nu
foreslar. Bokforingsnamnden hanvisar i remissen till att den s.k. &garsynen ska tillampas,
vilket far till foljd att koncernvarden inte fungerar som generell princip for alla fusioner da
namndens huvudregelverk for upprattande av koncernredovisning K3 bygger p& en annan
varderingsansats, den s.k. enhetssynen. Valet att foreskriva agarsyn istéllet fér enhetssyn
far i huvudsak baring pa fusioner av koncernforetag som forvarvats stegvis. | praktiken gor
tillampningen av dgarsyn redovisningen av sadana fusioner komplicerad, bl.a. eftersom det
kan vara svart att fa fram de underlag som behdvs for en korrekt vardering av évertagna
tillgangar och skulder. Nagra motiv till varfor Bokforingsnamnden anser att enhetssynen ar
mdjlig att tillampa vid uppréttande av koncernredovisning men inte vid redovisning av fusion
lamnas inte i remissen. Om det saknas sadana motiv anser Svenskt Naringsliv att
koncernvardemetoden &ar den enklaste ansatsen for fusionsredovisning och darfor bor tillatas
generellt.

| 6vrigt har Svenskt Naringsliv ett antal mindre forbattringsférslag som bor dvervagas i den
fortsatta bearbetningen av végledningen.
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Beskrivningen av fusionssituationer

Enligt vad Svenskt Naringsliv erfar férekommer fusioner framst i samband med
koncerninterna omstruktureringar dvs. nar det dvertagande foretaget direkt eller indirekt ager
andelar i det 6verlatande foretaget. Beskrivningen i den inledande kommentaren till Kapitel 2
— Redovisning av fusion, aterspeglar emellertid inte detta férhallande. Det tredje stycket
inleds exempelvis med pastaendet att aktiedgarna i det dverlatande foretaget ska erhalla ett
fusionsvederlag. Den betydligt vanligare situationen dar dgarna avstar fran fusionsvederlag
omnamns inte forran i ndstkommande stycke. Beskrivningen antyder att detta utgér en
undantagssituation. Framstallningen kommer sannolikt inte leda till ndgra missforstand i
praktiken, men gor vagledningen mer svartillganglig for lasaren.

Motsvarande galler aven punkten 2.2 i det allmanna radet som utgar ifran att ett
fusionsvederlag utgar. En alternativ formulering som kan évervagas ar exempelvis "Om
fusionsvederlag utgar i samband med...”

Vardering av 6vertagna tillgangar och skulder

Enligt punkten 2.1 ska varderingen av 6vertagna tillgangar och skulder ske "med ledning av
de varderingsprinciper som det 6vertagande foretaget ska tillampa néar arsredovisningen
upprattas.” Svenskt Naringsliv foreslar att det istallet framgar av punkten att det ar det
Overtagande foretagets redovisningsprinciper (som aven innefattar varderingsprinciper) som
ska utg6ra ledning. Alternativt bér Bokféringsnamnden dvervaga ett andra stycke som anger
att det ar det dvertagande foretagets redovisningsprinciper som avgor om en dvertagen post
ar balansgill.

Fordelning av fusionsvederlaget

Enligt punkten 2.2 ska fusionsvederlaget fordelas pa évertagna tillgangar och skulder samt
eventuell goodwill. Ett fusionsvederlag kan besta av aktier, likvida medel eller ndgon annan
tillgang. Detta kan tydliggéras genom att i punkten ange att det ar vardet av
fusionsvederlaget som ska fordelas.

Identifierbara tillgangar och skulder

Svenskt Naringsliv foreslar att det tydliggors om fusionsvederlaget dven ska fordelas pa
identifierbara tillgangar (och skulder) som inte redovisas i det dverlatande foretagets
balansrékning vid fusionstillféllet. Det skulle exempelvis kunna rora sig om egenutvecklade
immateriella tillgangar. Av punkten 2.3 framgar visserligen att om vardena pa dvertagna
tillgdngarna och skulderna avviker fran de bokférda efter fordelningen ska de bokforda
vardena justeras. Detta adresserar dock endast varderingsfragan, och inte fragan om
redovisning i balansrékningen (recognition).

Punkten 2.4 kan lasas som att &ven sadana tillgangar och skulder som inte redovisas i det
Overlatande foretagets balansrakning ska tas upp om de fanns vid férvarvet av andelarna i
det 6verlatande foretaget (och det ar férenligt med det 6vertagande foretagets
redovisningsprinciper). Aven denna punkt skulle tjana pa ett klargérande.

Indirekt &gda foretag

Av punkten 2.4 framgar att vid forvarv av ett helagt dotterforetag ska anskaffningsvéardet for
andelarna fordelas pa tillgangar, skulder och eventuell goodwill som uppkom vid forvarvet.
Vid fusion mellan helagda systrar (punkt 2.7) ska fordelningen istallet avse moderforetagets
anskaffningsvarde for andelarna i det dverlatande foretaget. Av kommentaren till punkten 2.7
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framgar att detta endast galler nar moderforetaget ager andelarna direkt. Det framgar inte av
det allmanna radet vad som géller nar andelarna ags indirekt genom ett annat foretag i
samma koncern. Svenskt Naringsliv anser att Bokféringsnamnden bor klargéra vad som
galler aven i en sddan situation.

Vardering till bokférda varden

Om en forvarvsanalys inte uppréttats, vilket exempelvis skulle kunna vara fallet vid fusion av
ett helagt dotterféretag i en koncern som inte &r skyldig att upprétta koncernredovisning, kan
det i praktiken bli svart att hitta ett tillforlitligt underlag for att faststélla vardet av de tillgangar
och skulder samt goodwill som uppstod vid férvarvet av andelarna i enlighet med punkt 2.4. |
dessa fall kan det bli aktuellt att utgd ifran bokférda varden, vilket borde framgé av
kommentaren till punkt 2.8.

Hantering av arsresultat och berakning av fusionsdifferens

Svenskt Naringsliv anser att vid fusion av systerféretag ska principerna for hantering av
overlatande arsresultat och berékning av fusionsdifferens vara desamma som vid fusion av
ett foretag som det 6vertagande foretaget ager andelar i. Detta gar dock inte att utlasa direkt
ur punkterna 2.14 och 2.15 och de bor darfor fortydligas.
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