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Slutsats

| enlighet med uppdraget bedémer KPMG att virtuella tillgangar kan klassificeras och
varderas i enlighet med nuvarande regelverk och att de regler som finns ar fullgoda.
KPMG har gatt igenom och bedémer att de virtuella tillgangar som tas upp i denna
rapport kan klassificeras. Klassificeringen bedéms kunna goras i enlighet med K3 och
K2 enligt féljande:

o Ravarulika virtuella tillgangar bedéms kunna klassificeras som varulager eller
immateriella tillgangar

o Vardepapperslika virtuella tillgangar beddms kunna klassificeras som varulager,
finansiella instrument (tillgangar i K2) eller immateriella tillgangar

o Valutalika virtuella tillgangar (stablecoins) beddms kunna klassificeras som
finansiella instrument (tillgangar i K2) eller immateriella tillgangar

Redovisningsmassigt kravs kvalificerade bedémningar av bolagen, men detta ger inte
upphov till att det i var mening kravs en andring/uppdatering av regelverken. KPMG
foreslar att det gors ett fortydligande kring hur olika typer av virtuella tillgangar ska
klassificeras och hanteras i K3 respektive K2. Vi foreslar aven att definitioner och
terminologi faststalls alternativt besvaras i en "Fragor och svar” av BFN.

For bolag som tillampar K2 kommer det utifran var klassificering finnas en brist i
jamférbarhet mellan bolag som innehar virtuella tillgangar som ar egenupparbetade i
syfte att omsatta, jamfért med bolag som innehar virtuella tillgangar i syfte att behalla
dessa i verksamheten. Anledningen ar att det inte ar tillatet att aktivera internt
upparbetade immateriella anlaggningstillgangar i K2. Konsekvensen skulle bli att bolag
som utfér mining kan aktivera den virtuella tillgangen som varulager om de ska omsatta
den virtuella tillgangen, men om de inte har klassat det som omsattningstillgang far da
inte aktivera motsvarande tillgang utan kommer ha stora kostnader. For virtuella
tillgangar som klassificerats som finansiella tillgangar och bedéms innehalla derivat ar
detta ett omrade inom K2 som inte ar reglerat. Eftersom K2 ar ett foérenklat regelverk ar
var rekommendation att bolag som hanterar virtuella tillgangar i sin verksamhet inte bor
tilldmpa K2. Vi rekommenderar &ven att BFN tar med det i arbetet med
tilldmpningsomradet fér K2 inom dversynen av regelverken.

Vi har noterat att riktlinjer for uppskattning och hantering av risker kopplat till virtuella
tillgangar efterfragas av aktérer pa marknaden och rekommenderar att det som ligger
inom ramen for BFN:s uppdrag adresseras, exempelvis att detta inkluderas i en "Fragor
och svar” av BFN. Framst avser vi vardering av virtuella tillgangar, vilka situationer som
féranleder nedskrivningsbehov, samt vilka metoder for vardering till verkligt varde som
ar lampliga for olika typer av virtuella tillgangar som klassificerats som finansiella
tillgangar.

Redovisningsskyldiga foretag innehar nastan uteslutande innehav av ravaruliknande
virtuella tillgangar, exempelvis BTC. Dessa ar de som det finns mest information kring
gallande hur de ska hanteras redovisningsmassigt. Internationellt har bade IASB,
EFRAG och FASB uttalat sig kring att dessa bér kunna redovisas som varulager eller
immateriella tillgangar. Eventuell normgivning eller "Fragor och svar’ bor saledes
fokusera pa denna typ av virtuella tillgangar. | skrivande stund ar 6vriga virtuella

3
© 2022 KPMG AB. All rights reserved.

Document classification: KPMG Confidential



KPMG

Bokféringsnamnden
Kryptotillgangar

2022-06-01

tillgangar som presenteras i rapporten inte vanligt forekommande i redovisningsskyldiga
bolag och behovet av sarskild normgivning fér dem ar obetydligt. Utvecklingen fér denna
teknik gar snabbt framat och denna slutsats kan behdva provas pa nytt om det i ett
senare skede visar sig att anvandningen av andra virtuella tillgangar férutom
ravarulikande 6kar markant bland redovisningsskyldiga foretag.

Bakgrund

KPMG har av Bokféringsnamnden fatt i uppdrag att utféra en kartlaggning av behovet
av vagledande allmanna rad eller annan vagledning avseende hur innehav av s.k.
kryptotillgangar bor redovisas enligt god redovisningssed. Skatteaspekter omfattas ej i
denna kartlaggning’.

BFN:s normgivning innehaller idag inga specifika regler som tar sikte pa redovisning av
s.k. kryptotillgdngar. Det finns inom svensk normgivning ingen allmant accepterad
definition av kryptotillgangar. Internationellt sett finns det heller ingen allmant vedertagen
definition.

| detta dokument beskrivs de vanligaste egenskaperna for kryptotillgangar (virtuella
tillgangar) samt hur dessa kan kategoriseras (fram till dess att det finns en legalt
vedertagen definition). Darefter anvands dessa egenskaper och kategorier for att
kartldagga och analysera olika redovisningsaspekter. | dokumentet anvands den géangse
internationella terminologin da det ofta saknas motsvarande begrepp pa svenska (se
appendix for anvand terminologi med forklaring pa svenska och férkortningar for termer
i kursiv text).

Vad ar en virtuell tillgang?

Historik

Bitcoin (BTC) och kryptotillgdngar som ar avsedda att anvandas pa likande satt kallas
ofta for kryptovalutor (cryptocurrencies). Bitcoin som lanserades 2009 baserades pa ett
white paper med titeln "Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System”. Syftet med
Bitcoin var att fungera som en valuta. Det som gjorde Bitcoin unikt var att det I6ste det
s.k. double spend problemet vilket tidigare krdvde en centraliserad 16sning med en
central aktér. Fordelen med detta ar att traditionell clearing inte behdvs vilket mojliggor
omedelbar éverféring mellan anvandare 6ver hela varlden, tillganglighet 24/7 samt lag
transaktionskostnad. En annan fordel utifran anvandarens perspektiv ar att denna e;j
behdver access till en bank eller motsvarande vilket ar centralt for de som av olika
anledningar ej har tillgang till banker (s.k. unbanked).

Sedan Bitcoin skapades har tusentals nya varianter av system baserade pa samma eller
liknande teknologi lanserats. En del med liknande syfte och egenskaper, andra med helt
andra anvandningsomraden och funktioner. Exempel ar 6kad centralisering, battre
programmerbarhet, hdgre kapacitet och striktare sekretess. Manga av dessa nya

" Kryptotransaktioner inte ar foremal for momsbeskattning i Sverige, men varje transaktion/handelse ger
upphov till kan skattekonsekvenser varfér redovisningen behdver géras pa ett sa korrekt och transparent
satt som mojligt.
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protokoll har ingen aspiration pa att vara en valuta eller motsvarande. Darfor ar
begreppet kryptotillgang en mer passande term for tillgangsklassen.

Bitcoin anvander kryptoteknik (s.k. private- och public key) for att géra transaktioner med
enheter (s.k. tokens/coins) utan att det finns nagon central aktér (s.k. distributed
blockchain ledger). Numera finns det kryptotillgangar som ar utgivna av en central aktor
och som inte bygger pa ett distribuerat peer-to-peer natverk och saledes har lite att géra
med det ursprungliga double spend problemet. Men eftersom dessa anvander samma
krypto- och blockkedjeteknik anses dessa ocksa tillhéra kategorin kryptotillgangar.

Virtuell tillgang

Kryptotillgangar saknar en internationellt, allmant vedertagen definition. Generellt
beskrivs kryptotillgangar som en krypterad, digital representation av nagot av varde eller
avtalsrattigheter som anvander sig av nagon typ av blockkedja, samt kan transfereras,
lagras och handlas elektroniskt.

Internationellt anvands flera olika termer, men inom EU likstalls termen kryptotillgangar
med virtuella tillgangar (virtual assets) i enlighet med den definition av “virtuella
tillgangar” som finns i rekommendationerna fran arbetsgruppen for finansiella atgarder
(FATF).2

| detta dokument kommer vi att kalla blockkedjebaserade tillgangar som bygger pa
kryptoteknik for virtuella tillgangar. Varje virtuell tillgang har unika egenskaper som
behdver analyseras och beaktas for att gora en korrekt hantering inom redovisning och
rapportering.

Teknologi

DLT (Distributed Ledger Technology) ar en form av teknologi som ger ett peer-to-peer
natverk av anvandare mojlighet att via ett unikt protokoll spara, dela och uppdatera
information pa en blockkedja pa ett decentraliserat satt. Anvandare kan med hjalp av
krypteringsteknik via en konsensusmetod identifiera sig pa ett sakert satt och foresla,
validera och goéra uppdateringar pa en synkroniserad blockkedja. Det finns ingen
standard for anvandandet av en DLT och kombinationen av de olika funktionerna beror
pa vad for anvandningsomrade en specifik DLT ska ha.

Termen blockkedja (se blockchain) anvands ibland synonymt med DLT vilket inte ar
korrekt. En blockkedja behdver inte vara distribuerad i ett helt decentraliserat peer-to-
peer natverk. ldag finns virtuella tillgangar dar blockkedjan ar mer eller mindre
centraliserad.

Enheten pa den virtuella tillgangen kallas for coin eller token. Denna ar digital och
representerar tillgangen pa blockkedjan och mdjliggér for anvandaren att anvanda
tillgangen.

For att bevisa att man har access till en token anvands en unik s.k. private key med
tillhérande s.k. public key (ibland aven kallad wallet address). Dessa skapas med
kryptoteknologi och bestar av sekvenser innehallande att antal siffror/tecken.

2 EU 2020/0265 COD (8)
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Manga foretag och organisationer anvander DLT och blockkedjeteknik i industriellt syfte
(t.ex. supply chain, réstning m.m.). Exempel pa anledningar ar att teknologin bevarar
historik och hanterar access pa ett for andamalet Iampligt satt. Industriella tillampningar
kan beroende pa tillampningen ibland likstallas med internt upparbetade eller férvarvade
immateriella tillgangar, men det ar inte helt tydligt om dessa bor eller kommer att
klassificeras eller varderas. | detta dokument har vi valt att inte beakta dessa typer av
tillgangar som virtuella tillgangar eller analyserat dem mer ingaende.

Centrala begrepp

Virtuella tillgangar har beroende pa underliggande teknik i protokollet olika egenskaper
som paverkar risker, redovisning och rapportering.

Konsensusmekanism

Om den virtuella tillgangen baseras pa en decentraliserad blockkedja som t.ex. Bitcoin
och Ethereum (ETH) sa anvéands idag tva olika konsensusmetoder for att validera och
godkanna transaktioner:

1. Proof-of-Work (bevis pa arbete, dvs berdkningskapacitet). Se aven s.k. mining

2. Proof-of-Stake (bevis pa insats, dvs agande). Se aven s.k. staking

Konsensusmetoden avgor bl.a. hur saker blockkedjan ar (se trustless) fran attacker samt
huruvida en enskild aktor kan paverka transaktionerna och dess historia (se immutable).
Konsensusmetoden paverkar aven energifoérbrukning i peer-to-peer natverket.

Mining, staking, staking pools och air-drop

Mining férekommer i Proof-of-Work natverk dar vissa noder, men inte alla, ar s.k. miners.
En miner kvalificerar sig genom att gbra tunga berakningar (se hash) och deltar i
valideringen baserat pa arbetsinsatsen. Som motprestation erhaller miners en
transaktionsavgift fran parterna i transaktionen och/eller en s.k. blockbeléning. En
blockbeldning ar nyutgivna tokens som miners erhaller for att framgangsrikt ha validerat
transaktionsblocket. Reglering av mining ar féremal for diskussion i manga lander da
dessa forbrukar mycket energi, som beroende pa hur den generats, kan vara negativt ur
ett ESG perspektiv?.

Staking forekommer i Proof-of-Stake natverk dar vissa, men inte alla noder ar s.k.
validators. Dessa kvalificerar sig genom sitt dgande av ett antal tokens och deltar i
valideringen baserat pa detta dgande. Som motprestation erhéller validators en
transaktionsavgift fran parterna i transaktionen och/eller en s.k. blockbeléning. En
blockbeldning ar nyutgivna tokens som validators erhaller fér att framgangsrikt ha
validerat transaktionsblocket.

3 COM(2020) 593 final 2020/0265(COD), Regulation of the European Parliament and of the Council on
Markets in Crypto-assets, aven benamnd MiCA
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En staking-pool tillater flera intressenter att kombinera sina berakningsresurser (t.ex.
datorer). De flesta pooler tar ut avgifter fér administration.

Air-drop ar en aktivitet dar en aktér som star bakom centraliserad blockkedja av olika
anledningar (ofta i samband med lansering) delar ut tokens till digitala planboksadresser.

Centralisering

Virtuella tillgangar som baseras pa en centraliserad blockkedja har istallet en eller flera
centrala aktérer som lagrar information och validerar transaktioner (t.ex. Binance coin,
BNB anvander en egen blockkedja). En fordel med centralisering av peer-to-peer system
ar att de generellt sett ofta ar snabbare. En annan férdel ar att utveckling av protokollet
ar lattare att genomféra. En nackdel ar att motpartsrisken okar.

Ett konsensusbaserat Proof-of-Stake peer-to-peer natverk som ar distribuerat men dar
t.ex. &garstrukturen inte ar utspridd blir i praktiken ett centraliserat natverk avseende
intern kontroll och styrning och risker. P4 samma satt kan ett Proof-of-Work natverk dar
en eller en grupp av miners besitter stor berakningskapacitet relativt de andra i praktiken
vara centraliserat.

Signering

En central egenskap ar hur signeringen fungerar vilket i sin tur beror pa den
underliggande tekniken i protokollet. Denna paverkar vem som kan géra transaktioner
pa natverket (se signing och multisigning), samt vilka anvandare och pa vilket satt som
anvandarna interagerar med natverket (se permissionless).

En private key gor att man kan bevisa att man har access till en public key (ofta en adress
i blockkedjan). Detta gors genom att géra en berakning (s.k. signing) baserad pa data
fran transaktionen i kombination med tillhérande private key (utan att man behdver réja
den privata nyckeln). Alla som har tillgang till private key kan signera och ar i sig inte ett
bevis pa agandeskap (jamfér med att ha tillgang till koden till ett digipass). Vidare kan
mottagaren pa sin sida inte hindra eller stoppa transaktionen. Tekniken anses idag vara
helt sdker och det anses inte foreligga nagon risk att nagon kan hacka sjalva
krypteringen da det skulle krava berakningskapacitet som inte finns tillganglig inom
Overskadlig framtid.

Sekretess (Privacy)

Huruvida information ar offentlig beror bl.a. pa om blockkedjan &r publik (som den &r for
t.ex. Bitcoin). Det finns idag peer-to-peer natverk som ar byggda med syfte att maximera
sekretessen s.k. privacy coins (t.ex. Monero, XMR) dar delar av blockkedjan ar dold
vilket gor att man inte kan spara historiken. Dessa tokens ar féremal for hogre risker ur
ett AML-perspektiv pad samma satt som t.ex. kontanter.

Handel och marknadsplatser

Handel i virtuella tillgangar kan ske:

1) Direkt mellan anvandare av systemet (anvandare till anvandare),

2) via speciella tokens med syfte for vaxling,

© 2022 KPMG AB. All rights reserved.
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3) pa marknadsplats (ofta kallad kryptobdrs)

Handel direkt mellan anvdndare och anvédndare (utan tredjepart)

Transaktioner anvandare emellan ar ofta oreglerad och s.k. permissionless.
Overféringen av den virtuella tillgangen goérs av den som har access till private key for
en token och som flyttar tillgangen till mottagarens public key (ofta en planboksadress).
Rent tekniskt sker detta med en signatur via protokollet fér blockkedjan och gérs med
hjalp av en programvara som stddjer protokollet.

Mottagaren behodver ha tillgang bade till sin public key och tillhérande private key.
Saknas den senare sa ar tillgangen oanvandbar for all framtid d& transaktionen inte gar
att reversera (savida det inte finns en central aktér som gor vald pa blockkedjan).

Tillgang till en private key ar ej ar ett bevis pa att man ar den rattmatiga agaren utan
endast ett bevis pa att man har access till den virtuella tillgangen (jamfér kontanter eller
digipass).

Handel via speciella tokens med syfte fér vaxling

Det finns idag &ven tokens som méjliggdr vaxling direkt mellan blockkedjor s.k. hotswaps
(t.ex. Uniswap, UNI)

Handel via marknadsplats (kryptobdérs)

Marknadsplatser tillhandhaller tjanster som majliggér handel och vaxling i tokens dar
betalning antingen kan ske i andra tokens eller mot en betalning i en viss valuta (s.k. on-
och off ramps). De svenska marknadsplatserna erbjuder idag endast handel i de stérsta
virtuella tillgangsslagen. Vilka tillgangar som erbjuds via OTC (Over The Counter) ar
okant.

Idag finns inget sarskilt tillstadnd for handel i virtuella tillgangar i Sverige, det ar befintliga
regler som behdver appliceras pa de virtuella tillgangarna. Detta skapar, precis som med
redovisningen en grazon fér hantering av virtuella tillgangar. Marknadsplatser i Sverige
har krav pa kundkdnnedom (KYC) och behéver fdlja nuvarande regler for
vardepappersmarknaden.

Ingen aktér med banktillstdnd i Sverige tillhandahaller idag tjanster for handel i eller
forvaring av virtuella tillgangar. Bankerna uppger att anledningen inte ar att tjansterna i
sig inte ar tillatna utan for att bankerna saknar tydliga riktlinjer och darfor inte pa ett
korrekt satt kan uppskatta och hantera riskerna (t.ex. AML och ESG) som ar associerade
med denna typ av tjanster.

Manga banker i Sverige accepterar av. samma anledning inte heller marknadsplatser
(dvs kryptobdrser) for virtuella tillgangar som kunder. Manga marknadsplatser for
virtuella tillgangar i Sverige ar darfor hanvisade till utlandska banker och man anvander
bl.a. SEPA for att dverfora likvida medel till och fran kunderna i Sverige.

Manga svenska banker erbjuder handel i ETNs (Exchange Traded Notes som ar
godkanda av Finansinspektionen) med underliggande tillgangar i form av olika virtuella
tillgangar (t.ex. Bitcoin). En ETN uppfyller definitionen av finansiellt instrument, och
kraver i denna rapport ingen ytterligare analys. ETN &r idag det enklaste sattet for en
8
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investerare i Sverige att fa exponering mot de storsta virtuella tillgangarna. En ETN gar
att jamféra med en fond dar det tas ut en férvaltningsavgift, med skillnaden att ETN ger
innehavaren en samre sakerhet an en ETF (Exchange Traded Funds) da den
underliggande tillgangen ej ar knuten lika starkt till fondandelsinnehavaren vid en
eventuell konkurs i bolaget som ger ut ETN (emittenten). ETN ar godkanda av
Finansinspektionen och handlas pa reglerad marknad.

Forvaring (storage)

Forvaring av virtuella tillgangar handlar endast om férvaring av s.k. private- och public
key(s). Sjalva tillgangen ligger pa blockkedjan och kraver i sig ingen forvaring.

De gangse férvaringsmetoderna ar:

1.

”"Cold storage” innebar att anvandaren sjalv férvarar sina private key(s) utan att
vara uppkopplad till internet. Det kan t.ex. vara pa ett papper, datorfil pa ett USB-
minne eller en for andamalet skapad dosa med password (jamfor digipass).
Anvandaren har ofta flera kopior av sina private key(s). Anledningen ar att om
man  forlorar sin  private  key(s) sa ar tillgangen  férlorad.

Vidare, om nagon obehoérig kommer Gver en private key(s) sa kan densamma
transferera tillgangen till en adress med en annan private key(s) sa att den
rattmatiga agaren forlorar access till tillgangen.

En fordel med cold storage ar att man minskar motpartsrisken. En annan fordel
ar att anvandaren helt undviker avgift for férvaringen. En nackdel ar en 6kad
operationell risk da anvandaren sjalv maste sakerstalla sakerheten vilket bl.a.
kraver tillracklig kunskap om protokollets teknologi samt cybersecurity.

"Hot storage” innebar att man anvander en applikation i form av en digital planbok
(s.k. wallet) som ar uppkopplad till internet. | vissa lésningar sparas private key(s)
endast direkt i applikationen och i andra fall sparas private key(s) hos en
tredjepart. Marknadsplatser (dvs kryptobdrser) tillhandhaller férvaring (s.k.
custody) per automatik.

Fordelen med férvaring hos en tredjepart ar att om anvandaren forlorar sitt
password till den digitala planboken sa har den som tillhandhaller tjansten kvar
private key(s). En annan fordel ar att det &r enklare och ofta snabbare att gora
transaktioner. En nackdel ar att det finns risk att nagot gar fel pa motpartens sida
t.ex. hacking eller intern stdld. En annan nackdel ar att férvaringen kan ge upphov
till en avgift.

Foretag som a&ger virtuella tillgangar som investering och bolag som
tilhandahaller vardepapper till investerare (t.ex. ETF och ETN) anvander oftast
en tredjepartslosning for férvaring (custody) for att minska sina operationella
risker. Tredjeparten som tillhandhaller férvaringen anvander i sin tur oftast nagon
form av s.k. cold storage for att minska sina motpartsrisker och kostnader.

Aktoérer som erbjuder forvaring har ofta olika former av férsakringar for att

9
© 2022 KPMG AB. All rights reserved.

Document classification: KPMG Confidential



3.5

3.5.1

KPMG

Bokféringsnamnden
Kryptotillgangar

2022-06-01

mitigera risken att forlora access till de tillgangar som deras respektive kunder
har fordran pa. Regelverket ar dock ofullstandigt avseende detta och
konsumenten ar inte alltid skyddad.

Forvaring ger upphov till nagra av de storsta riskerna avseende virtuella tillgangar. Det
ar darfor viktigt att dessa risker identifieras, tas med i beaktning vid redovisningen och
upplyses pa ett transparent satt.

Virtuella tillgangars hantering i Sverige

Det finns i dagslaget ingen svensk lagstiftning eller i Sverige tillamplig reglering som
direkt adresserar virtuella tillgangar, men det existerar lagstiftning som indirekt omfattar
virtuella tillgangar.

Riksbanken definierade virtuella tillgangar i sin ekonomiska kommentar "Ar Bitcoin och
andra kryptotillgangar pengar?” som “digitala enheter som skapas och 6verférs mellan
anvandare genom att kryptografiska berakningar goérs”. Saledes ar virtuella tillgangar
som anvands som betalningsmedel (undantaget CBDC) inte pengar enligt Riksbanken.

Virtuella tillgangar i form av kryptovalutor omfattas i penningstvattsregelverket inom EU
da man i Anti-Money Laundering Directive EU2015/849 definierat begreppet virtual
currencies.

Virtuella tillgangar kan vara tillstandspliktiga och sta under Fl:s tillsyn. Detta beror pa hur
den virtuella tillgangen ar utformad vilket paverkar huruvida den omfattas av lagen om
elektroniska pengar eller lagen om handel med finansiella instrument. Det finns undantag
kring vilka bolag som omfattas av Fl:s tillsyn. Bland annat &r bolag undantagna fran
AIFMD*, om rest kapital understiger ett fordefinierad monetért belopp, samt en lista pa
fordefinierade investerare. Dessa bolag har inte samma omfattande krav pa sig att leva
upp till de krav som stélls for AlF:er. Detta omfattar framst de som riktar sig till icke-
professionella investerare®. Dessa undantag ar foremal for bedomning vilket gor att
bolag sjalva beddmer om de omfattas eller inte.

Lagen om elektroniska pengar (SFS 2011:755)

Lagen om elektroniska pengar (SFS 2011:755) definierar elektroniska pengar som ett
elektroniskt férvarat penningvarde som representerar en fordran pa utgivaren, ges i
utbyte mot medel i syfte att genomféra betalningstransaktioner enligt lagen om
betaltjanster (SFS 2010:751) och de godtas som betalningsmedel av andra an utgivaren.

Den avgoérande skillnaden mellan virtuella tillgangar och etablerade valutor ar att
etablerade valutor aktivt skdts av centralbanker som med utgangspunkt fran
lagstiftningen har det évergripande ansvaret for att penning- och betalsystemet fungerar
i praktiken och ar tillrackligt flexibelt for att méta samhallsekonomins behov.

Virtuella tillgangar ar till sin natur decentraliserade och ingen har darfér det dvergripande
ansvaret. Centralbanker ar ocksa foretradare for stater eller en union av stater,
exempelvis Europeiska centralbanken (ECB). Det innebdr att dessa valutor kan
betraktas som statligt utgivna, till skillnad fran virtuella tillgangar som saknar officiell

4 Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU om férvaltare av alternativa investeringsfonder
5 Kan likstallas med privatpersoner
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utgivare. | ett uttalande fran Skatteverket har man hanvisat till just detta faktum for att
virtuella tillgangar inte ska beaktas som pengar utan istéllet som tillgangars®.

Hogsta Forvaltningsdomstol

Hogsta Forvaltningsdomstolen har i HFD 2018 ref. 72 provat fragan om till vilket
tillgangsslag Bitcoin ska hanfoéras vid beskattningen. HFD fann att Bitcoin inte ar en
sadan tillgang som sarskilt namns i definitionen av delagarratter i 48 kap. 2 § IL. Bitcoin
kunde inte heller anses vara en tillgang med liknande konstruktion eller verkningssatt
som en aktie eller annan tillgang som raknas upp i paragrafen. Bitcoin omfattas saledes
inte av bestdmmelserna om avyttring av delagarratter i 48 kap. IL. HFD ansag inte heller
att Bitcoin kan utgbra en utlandsk valuta i den mening som avses i 48 kap. 4 § andra
stycket IL, eftersom den saknar utgivare och inte da inte utgjorde ett lagligt
betalningsmedel i nagon stat.

Numera ar Bitcoin ett legalt betalningsmedel i El Salvador och i en schweizisk kanton. |
lander dar en specifik Virtuell Tillgang ar betalningsmedel kan en liknelse géras med
investeringsguld som ar betalningsmedel i Sverige (3 kapitlet 10a§ ML). Vi har inte i
denna rapport tagit stallning till om detta faktum skulle gett ett annat utfall i Skatteverkets
beddmning.

ARL och BFN:s normgivning

Arsredovisningslagen (1995:1554), ARL, utgar fran att féretagets tillgangar ska delas
upp i tva kategorier, omsattningstillgangar och anlaggningstiligangar. Enligt 4 kap. 1 §
ARL férstds med anlaggningstillgang, tillgadng som ar avsedd att stadigvarande brukas
eller innehas i verksamheten. Med omsattningstillgang férstas annan tillgang.

Balansrakningen ska upprattas enligt den uppstaliningsform som anges i bilaga 1 till
ARL. Virtuella tillgangar som klassificeras som omséttningstillgangar ska tas upp till det
varde som foljer av 4 kap. 9 § ARL. Ar de avsedda att séljas i den I6pande verksamheten
redovisas de under rubriken Varulager m.m. Ar de inte varulager kan de redovisas under
rubriken Kortfristiga placeringar, Ovriga kortfristiga placeringar.

Anlaggningstillgangar ska enligt uppstaliningsformen i bilaga 1 redovisas i
balansrakningen under rubrikerna Immateriella anlaggningstillgangar, Materiella
anlaggningstillgdngar och Finansiella anlaggningstillgangar. ARL innehéller ingen
definition av begreppen immateriella, materiella och finansiella anlaggningstillgangar.
Innebdrden av begreppen anses framga av den indelning som galler for balansrakningen
och behov av ytterligare gransdragning som kan uppkomma anségs vid ARL:s tillkomst
kunna tillgodoses genom redovisningspraxis och kompletterande normgivning.

Enligt definitionen i Bokféringsnamndens allmanna rad (BFNAR 2012:1) om
arsredovisning och koncernredovisning, K3, punkt 18.2 &r en immateriell tillgang en icke-
monetar tillgang utan fysisk form. Bokféringsndmndens allmanna rad (BFNAR 2016:10)
om arsredovisning i mindre foretag, K2, innehaller ingen definition av begreppet, men
det framgar av kommentaren till tabellerna i punkt 4.7 och 4.8 att immateriella
anlaggningstillgangar kan utgéras av forvarvade rattigheter etc.

6 Beskattning av bitcoin och andra s.k. virtuella valutor i inkomstslaget kapital
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Enligt K3 punkt 17.2 kravs av en materiell anlaggningstillgang att det ar en fysisk tillgang.
Nagon motsvarande uttrycklig regel finns inte i K2, men det framgar av tabellerna i punkt
4.7 och 4.8 att med materiella anlaggningstillgangar avses tillgangar som har fysisk form.

Fragan om begreppet finansiella instrument skulle definieras i lagtexten kom upp i prop.
2002/03:121 Redovisning och vardering av finansiella instrument. | propositionen
konstateras att varken redovisningslagstiftningen eller EG:s redovisningsdirektiv
innehaller nagon sadan definition. Enligt lagstiftaren borde inte heller nagon definition
tas in i lagtexten (a. prop. s. 43). | stallet dverlamnades till normgivande organ att
avgransa begreppet narmare.

| K3 definieras finansiellt instrument i punkt 11.4 som varje form av avtal som ger upphov
till en finansiell tillgang hos en part och en finansiell skuld eller ett egetkapitalinstrument
hos en annan part. Avtalet behdver inte ha medfért nagon betalning.

Finansiell tillgang definieras i punkt 11.5 i K3 som en tillgang i form av:

Kontanter,

2. en avtalsenlig ratt att erhdlla kontanter eller en annan finansiell tillgang fran en
annan part,

3. en avtalsenlig ratt att byta finansiella instrument med en annan part enligt villkor
som kan komma att visa sig férmanliga, eller

4. egetkapitalinstrument utgivna av ett annat féretag

K2 innehaller ingen definition av begreppet finansiella instrument.

Praktisk hantering av virtuella tillgangar i Sverige

Aterkopplingen fran de féretag, aktdrer p& marknaden och branschorganisationer vi har
kontaktat ar att de som hanterar virtuella tillgangar anvander dessa huvudsakligen som
bisyssla och inte i sin huvudsakliga verksamhet. Dessa, enligt egen utsago, valjer ofta
att bokfora virtuella tillgangar som immateriella och i vissa fall varulager. | férekommande
fall har vi tolkat det som att det finns en énskan fran mindre ej borsnoterade foéretag, som
ofta ar enmans- eller famansbolag, att félja enklast maojliga bokforingsprincip for att
undvika skattemassiga effekter och en allt for (upplevd) komplex redovisning. For mindre
bolag som har som sin huvudsakliga affarsverksamhet att hantera virtuella tillgangar,
exempelvis investeringsbolag med fokus pa virtuella tillgangar, klassificerar dessa
virtuella tillgangar som finansiella instrument. Inga bolag som vi kontaktat har velat
medverka officiellt utan har kommenterat fragorna utifran att dessa kommer hanteras
anonymt. Uppfattningen ar att detta ar ett outforskat omrade dar det annu inte rader
konsensus kring hur virtuella tillgangar ska hanteras i redovisningen.

De bolag vi identifierat som Oppet redovisar virtuella tillgangar i form av BTC i sina
arsredovisningar, redovisar det som antingen varulager eller immateriell tillgang i K3. De
bolag som innehar virtuella tillgangar i syfte att dessa ska omsattas har konsekvent
klassificerat dessa som varulager och varderat varulagret enligt lagsta vardets princip.
Varderingen pa de virtuella tillgangar som klassificerats som immateriella tillgangar har
varit det som erlagts vid férvarvet av den virtuella tillgangen. De som har klassificerats

12
© 2022 KPMG AB. All rights reserved.

Document classification: KPMG Confidential



4.2

KPMG

Bokféringsnamnden
Kryptotillgangar

2022-06-01

som immateriella har ansetts ha evig nyttjanderattsperiod. Vi har inte sett nagot féretag
som Oppet redovisar egenupparbetade virtuella tillgangar. Vi har heller inte sett nagot
bolag som ansett att den virtuella tillgangen haft nagot nedskrivningsbehov.

Det finns foretag bade i och utanfér Sverige som accepterar Bitcoin for betalningar. Detta
sker dock i begransad omfattning i Sverige. Vi har inte analyserat nagot bolag som 6ppet
redovisar att de accepterar virtuella tillgangar som betalningsmedel, men det ar var
beddmning att det troligtvis finns trots att vi inte sett nagot sadant exempel. Det bor inte
vara sa vanligt forekommande da Sverige har ett mycket valfungerande bank- och
betalningssystem som ar tillgangligt fér alla medborgare (i lag) varfér behovet och
fordelarna med virtuella tillgdngar som betalningsmedel ar begransade. Varje
transaktion i Sverige ger aven upphov till en handelse som skall varderas, redovisas,
deklareras och skattas (for bade avsandare och mottagare) vilket snabbt blir
administrativt tungt.

Sammanfattningsvis kan det konstateras att redovisningsskyldiga féretag nastan
uteslutande innehar innehav av ravaruliknande virtuella tillgangar, exempelvis Bitcoin.
Aven i ETN &r den underliggande tillgangen nastan uteslutande best&dende av
ravarulika virtuella tillgangar. | skrivande stund ar 6vriga virtuella tillgangar som
presenteras i rapporten inte vanligt forekommande i redovisningsskyldiga bolag och
behovet av sarskild normgivning fér dem ar obetydligt.

Klassificering redovisning

Virtuella tillgangarnas egenskaper

Det satt som virtuella tillgangar redovisas behdver aterspegla den virtuella tillgangens
egenskaper. | vissa situationer kan virtuella tillgangar ge innehavaren access till en
underliggande tillgang eller rattighet. | andra situationer kan innehavaren ha olika former
av skyldigheter (t.ex. smarta kontrakt) kopplade till den virtuella tillgangen. De
underliggande tillgangarna kan vara ravaror (som guld eller olja), immateriella tillgangar
(som en licens, ett patent eller ett konstverk), fastigheter eller nagon annan materiell
tillgang. Medan vissa tokens representerar en fordran pa sjalva tillgangen, ger andra inte
nagon rattighet att I6sa in den underliggande tillgangen. Nar den virtuella tillgangen
representerar en avtalsenlig rattighet att fa kontanter motsvarande vardet av den
underliggande tillgangen, kan den uppfylla definitionen av en finansiell tillgang. Om de
virtuella tillgangarna representerar en rattighet till sjalva tillgangen kan den redovisas pa
ett satt som liknar den underliggande tillgangen och darfér varderas pa samma satt som
for den underliggande tillgangen.

En innehavare bor analysera egenskaperna hos de virtuella tillgangarna och de
rattigheter innehavaren erhaller for att faststalla dess klassificering och den
redovisningen som ska tillampas.

Kategorier av egenskaper

Sverige och EU saknar en legal definition av klassificering av virtuella tillgangar. | USA
har vissa tillgangar (t.ex. Bitcoin) klassificerats som ravara (commodity) av Commaodity
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Futures Trading Commission (CFTC)” under Commodity Exchange Act (CEA) vilket fick
paverkan pa vilken tillsynsmyndighet som ar ansvarig for att anti-korruption- och
penningtvattsregelverk foljs.

Baserad pa det som diskuteras internationellt, da det annu inte finns nagon tydlig praxis,
kan man ur ett redovisningsperspektiv dvergripande gruppera de olika egenskaperna
hos virtuella tillgangar i fyra kategorier:

Ravarulika virtuella tillgangar
Vardepapperslika virtuella tillgangar

Valutaliknande Vvirtuella tillgangar — Stablecoins (speciellt designad med
egenskaper av bade ravaru- och/eller vardepapperslika tillgangar)

4. Betalningsmedel (Legal tender) dar bade Central Bank Digital Currency (CBDC)
och Bitcoin férekommer

En virtuell tillgang kan baseras pa flera olika protokoll/natverk i s.k. layers. Till exempel
sa baseras stablecoins ofta pad en ravarulik token i kombination med ett eller flera
protokoll med vardepapperslika funktioner (layer 2 och i vissa fall layer 3).

Prissattningsmekanism for den virtuella tillgdngen paverkas bade av funktioner,
egenskaper och teknologi. Exempelvis sa paverkas priset for ravarulika virtuella
tillgangar av utbud och efterfragan medan priset av en valutaliknande virtuell tillgang i
stor utstrackning paverkas av valutakursen i den underliggande tillgdngen. Teknologin
paverkar transaktionskostnader och likviditet i tillgangen vilket i sin tur kan paverka
prissattningen av tillgangen.

Ravarulika virtuella tillgangar
Det finns ingen legalt faststalld definition av en ravarulik virtuell tillgang.

En ravarulik virtuell tillgang ar en representation av ett varde som fyller en specifik
funktion exempelvis berakningsenhet (unit of account), vardeenhet (store of value) eller
funktion for validering av transaktioner mellan tva anvandare (medium of exchange).

En ravarulik virtuell tillgadng ses som en icke unik, utbytbar generisk tillgang (ofta token)
som Oppet kan anvandas. Den virtuella tillgangens varde baseras saledes inte pa nagon
fordran eller underliggande tillgang utan vardet bestdms enbart baserat pa utbud och
efterfragan hos anvandarna. En ravarulik virtuell tillgang har ett anskaffningsvarde och
kan ha ett aktuellt varde (verkligt varde), vilket innebar att vardet fluktuerar med
marknadspriserna for ravarutillgangen.

En ravarulik virtuell tillgang ar inte en monetar fordran. De framsta skalen for detta ar att
dessa virtuella tillgangar saknar officiell utgivare och fér narvarande saknar
forutsattningar att utgdra valfungerande betalningsmedel. Detta innebéar aven att en i
praktiken centraliserad virtuell tillgang inte kan vara en ravarulik virtuell tillgang. Detta
gor att man kan argumentera for att virtuella tillgangar som t.ex. Solana (SOL) och

"hitp://www.cftc.gov/idc/groups/public/@Irenforcementactions/documents/legalpleading/enfcoinfliprorder09
172015.pdf

14
© 2022 KPMG AB. All rights reserved.

Document classification: KPMG Confidential



431

KPMG

Bokféringsnamnden
Kryptotillgangar

2022-06-01

Cardano (ADA) som har liknande syfte och anvandningsomrade som Ethereum inte per
automatik kan anses vara ravarulika. Ethereum ar decentraliserat medan dessa snarlika
tokens med liknande egenskaper just nu ar mer centraliserade (bl.a. for att 6ka
transaktionskapaciteten).

Den som &ger en ravarulik virtuell tillgang har normalt inte en avtalsenlig ratt att erhalla
kontanter eller en annan finansiell tillgang frdn en annan part och har inte heller en
avtalsenlig ratt att byta finansiella instrument eller skuld med en annan part. Innehav av
ravarulika virtuella tillgangar ger normalt inte heller upphov till nagon form av fordran.

Om den ravarulika virtuella tillgangen forvaltas av annan aktor (s.k. custody) ar den
faktiska tillgangen i balansrakningen en fordran pa en motpart. Detta férhallande beh6ver
da utvarderas for att kunna dra slutsatser kring om det fortsatt roér sig om en ravarulik
virtuell tillgang med dess inneboende egenskaper eller om det givit upphov till en annan
tillgadng, exempelvis en finansiell tillgang i form av ett finansiellt instrument.
Klassificering, vardering, riskanalys och upplysningar behéver da utvarderas utifran
omstandigheter relaterade bade till motparten och den underliggande tillgangen.

Exempel pa ravarulika virtuella tillgangar ar Bitcoin, Ethereum och Monero.

Ravarulika virtuella tillgangar klassificering i K3

/ \ NEJ

—_ Avsedd att stadigvarande brukas eller innehas i verksamheten?
JA l NEJ l
Ger den virtuella
tillgdngen upphov till
en finansiell skuld eller Anldggningstillgdng Omsattningstillgang
eget kapitalinstrument
hos en annan part? l
(" Ar tillgdngen avskiljbar och
uppkommer ur avtalsenliga
PP & Varulager

eller andra juridiska
k / \_ rattigheter? )

| |

Finansiellt instrument Immateriell tillgang

G J

Figur: Klassificeringstrad for virtuella tillgangar i K3

ARL innehéller ingen definition av begreppet finansiellt instrument. Dock finns
definitionen i K3. Ett finansiellt instrument ar enligt K3 punkt 11.4 varje form av avtal som
ger upphov till en finansiell tillgdng hos en part och en finansiell skuld eller
egetkapitalinstrument hos en annan part.
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Ravarulika virtuella tillgangar uppfyller med beskrivningen i stycke 4.3 normalt inte
definitionen av finansiell tillgang enligt K3 och kan darfoér inte klassificeras som ett
finansiellt instrument.

Anlaggningstillgdngar definieras i 4 kap. 1 § ARL som tillgangar som &r avsedda ”att
stadigvarande brukas eller innehas i verksamheten”. Andra slags tillgangar utgor
omsattningstillgangar. Enligt K3 punkt 4.4 ar det avsikten vid forvarvet som avgdér om
tillgadngen ar en anlaggningstillgang eller en omsattningstillgang. Ett foretag kan ha
ravarulika virtuella tillgangar som avsedda for forsaljning i sin normala affarsverksamhet.
| en sadan situation utgér den ravarulika virtuella tillgangen féretagets varulager och ar
en omsattningstillgang. Varor i lager definieras i K3 punkt 13.2 som omsattningstillgangar
som ar avsedda att séljas i den I6pande verksamheten, under tillverkning for att saljas,
eller i form av material eller fornéddenheter som ska férbrukas i tillverkningsprocessen
eller vid tillhandahallandet av tjanster. Det finns inget krav att tillgangar som klassificeras
som varulager ar av fysiska karaktar, men det kan vara andamalsenligt att ha
lagerbokféring. Virtuella tillgangar som utgoér lager ska varderas enligt K3 kap 13.

Om den ravarulika virtuella tillgangen inte ar att klassificera som en omsattningstillgang
behdéver man utvardera om den uppfyller definitionen pa immateriell anlaggningstillgang
K3 i punkt 18.2. Om det som tidigare klassificerats som en lagertillgang inte lagre ska
klassificeras som lager, behéver man aven da utvardera om tillgangen uppfyller
definitionen i K3 punkt 18.2. Om den uppfyller definitionen ar heller inte kap 13 tillampligt
for vardering utan ska varderas i enlighet med reglerna kap 18.

En immateriell tillgang ska redovisas om den ar identifierbar enligt forutsattningarna i
punkt 18.3. En tillgang ar identifierbar om den:

1. Aravskiljbar, dvs. det géar att avskilja eller dela av den fran foretaget och sélja,
Overlata, licensiera, hyra ut eller byta den, antingen enskilt eller tillsammans
med tillhérande avtal, tillgang eller skuld, eller

2. uppkommer ur avtalsenliga eller andra juridiska rattigheter oavsett om dessa
rattigheter ar overlatbara eller avskiljbara fran foretaget eller fran andra
rattigheter och forpliktelser

Det ligger i ravarulika virtuella tillgangars natur att de ar avskiljpara och kan darfor
redovisas som en immateriell tillgang enligt K3.

Ravarulika virtuella tillgangar klassificering i K2
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Figur: Klassificeringstrad for virtuella tillgangar i K2

Anlaggningstillgangar definieras i 4 kap. 1 § ARL som tillgangar som &r avsedda "att
stadigvarande brukas eller innehas i verksamheten”. Andra slags tillgangar utgor
omsattningstillgangar. Enligt K2 punkt 9.5 ar det avsikten vid forvarvet som avgér om
tillgangen ar en anlaggningstillgang eller en omsattningstillgang. Ett foretaget kan ha
ravarulika virtuella tillgangar som avsedda for férsaljning i sin normala affarsverksamhet.
| en sadan situation utgor den ravarulika virtuella tillgadngen foretagets varulager och ar
en omsattningstillgang.

| K2 definieras varulager i punkt 12.2 som omsattningstillgdngar som ar avsedda att
sdljas i den normala verksamheten, under tillverkning for att bli fardiga varor, eller ska
anvandas i tillverkningen av fardiga varor eller vid tillhandahallandet av tjanster.

Det finns inget krav att tillgangar som klassificeras som varulager ar materiella, men det
kan vara andamalsenligt att ha lagerbokféring.

Enligt K2 punkt 9.2 ska ett foretag redovisa en tillgang som det ager. Tidpunkten for nar
tillgangen ska redovisas ar enligt punkt 9.3 nar vasentliga risker och férmaner som ar
forknippade med agandet av tillgangen har évertagits av foretaget. | punkt 9.3 finns ett
antal exempel pa nar risker och férmaner overgar. | K2 kan den ravarulika virtuella
tillgangen redovisas som en immateriell tillgang, med undantaget att egenupparbetade
immateriella anlaggningstillgangar inte far redovisas som tillgangar i K2 punkt 10.4. | det
fall ett foretag som tillampar K2-regelverket genomfor s.k. mining kommer detta féretag
inte kunna redovisa en tillgang utan kostnader hanférliga till att mina ska redovisas som
kostnad.

17
© 2022 KPMG AB. All rights reserved.

Document classification: KPMG Confidential



43.3

KPMG

Bokféringsnamnden
Kryptotillgangar

2022-06-01

Ravarulik virtuell tillgang klassificerad som lager i K3

Om den virtuella tillgangen klassificerats som varulager i enlighet med kapitel 13 i K3
ska i bokslutet kvarvarande lager av saval inkdpta som egentillverkade varor inventeras
och varderas. | juridisk person far lager varderas enligt IL i enlighet med K3 punkt 13.14.

Varulagervarderingen ska enligt 4 kap. 9 § ARL ske enligt lagsta véardets princip (LVP),
dvs. till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvardet pa balansdagen.
Med anskaffningsvarde forstas utgifterna for tillgangens forvarv eller tillverkning. |
anskaffningsvardet for inkdpta varor ska det enligt 4 kap. 3 § ARL, utéver inkdpspriset
for varan, inga utgifter direkt hanforliga till forvarvet. | anskaffningsvardet for en tillverkad
tillgang far, utéver saddana kostnader som &r direkt kan hanféras till produktionen av
tillgangen, en skalig andel av indirekta tillverkningskostnader raknas in. Ranta pa kapital
som har lanats for att finansiera tillverkningen av en tillgang far raknas in i
anskaffningsvardet till den del som rantan hanfor sig till tillverkningsperioden. For den
ravarulika virtuella tillgangen ar kostnader som kan inga i berakningen for tillverkning
exempelvis elférbrukning, inkdp av datorer och andra tillbendr samt kostnader for
internetanslutning.

Med nettoférsaljningsvarde avses férsaljningsvardet efter avdrag fér berédknad
férsaljningskostnad.

Anskaffningsvardet for varulager av likartade tillgangar far enligt 4 kap. 11§ ARL
beraknas enligt forst-in-forst-ut-principen (FIFU), enligt varda genomsnittspriser eller
enligt nagon annan liknande princip. Sist-in-férst-ut-principen far daremot inte tillampas.

Utgangspunkten vid varderingen ar enligt 4 kap. 9 och 11 §§ ARL anskaffningsvérdet,
vilket i bokslutet ska jamféras med nettoférsaljningsvardet. Med anskaffningsvarde
forstas utgifterna for tillgangens forvarv eller tillverkning. Med nettoforsaljningsvarde
avses forsaljningsvardet efter avdrag fér berdknad férsaljningskostnad.

Enligt K3 (punkt 13.3) far kollektiv vardering endast anvandas:

1. F6r homogena varugrupper, eller

2. om en individuell vardering inte kan motiveras av kostnadsskal.

En vara anses inga i en homogen varugrupp om den i alla avseenden som ar relevanta
for varderingen kan jamstallas med andra varor i gruppen. Vi stéller oss tveksamma till
om en kollektiv vardering ar majlig utifran reglerna i regelverket. Detta d&, aven om de
virtuella tillgangarna i sig ar homogena, utgifterna for tillverkningen kan varierar i stor
utstrackning.

Enligt kommentaren till 4 kap. 3 § ARL anges att i anskaffningsvéardet for en férvarvad
tillgang inrédknas inkdpspris, tullavgifter och andra skatter (utom sadana skatter som
foretaget senare kan aterfa) samt utgifter for transport, hantering och annat som ar direkt
hanforliga till inkdp av fardigvaror, material och tjanster. Handelsrabatter, prisavdrag och
liknande ska dras av nar utgifterna for inkdp beraknas.

Ett foretag som forvarvar varor i lager med kreditvillkor som avviker fran det normala ska
enligt punkt 13.6 minska anskaffningsvardet med finansieringskomponenten.
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Utgifter for tillverkning

Indirekta tillverkningskostnader som utgdér mer &n en ovasentlig del av den
sammanlagda utgiften for tillverkningen eller uppgar till mer an ett obetydligt belopp for
foretaget ska enligt punkt 13.7 raknas in i anskaffningsvardet fér varor i lager.

Kan tillverkningskostnaderna for tva eller flera varor som tillverkas samtidigt inte
sarskiljas, exempelvis for féretag som utfér mining, ska tillverkningskostnaderna enligt
punkt 13.8 fordelas pa ett logiskt och konsekvent satt.

Ett foretag som raknar in indirekta tillverkningskostnader i anskaffningsvardet for varor i
lager ska enligt punkt 13.9 fordela fasta tillverkningsomkostnader pa basis av normal
tillverkningskapacitet. Under perioder med onormalt hdg produktion ska det belopp som
fordelats pa varje tillverkad vara minskas sa att varorna inte varderas hogre an till
anskaffningsvardet. Rorliga tillverkningsomkostnader ska fordelas pa varje tillverkad
enhet pa basis av faktisk produktion. Fér mer information kring vardering av virtuella
tillgangar se avsnitt 4.4.2.

Nettoférsaéljningsvaérde

Med férsaljningsvarde avses enligt punkt 13.10 det pris som varan kan séljas for enligt
villkor som ar normala i verksamheten. Priset ska faststallas utifran de forhallanden som
rader pa balansdagen. Hansyn ska tas till inkurans. Med forsaljningskostnad avses de
kostnader som direkt kan hanforas till férsaljningstransaktionen.

Vid vardering av virtuella tillgangar som ar avsedda att saljas i den I6pande
verksamheten ska enligt punkt 13.11 anskaffningsvardet jamféras med
nettoforsaljningsvardet. Ravarulika virtuella tillgadngar ska varderas till det lagsta av dess
anskaffningsvarde och dess nettoférsaljningsvarde pa balansdagen.

Kan ett nettofdrsaljningsvarde inte faststallas for varor som ar under tillverkning for att
sdljas ska enligt punkt 13.12 anskaffningsvardet jamféras med det uppskattade
forsaljningspriset for den fardiga varan med avdrag for uppskattade kostnader for
fardigstallande och kostnader som ar nédvandiga for att astadkomma en férsaljning. For
virtuella tillgangar som handlas pa en aktiv marknad bor nettoférsaljningsvardet kunna
faststallas, men det blir svarare att faststalla ett nettoférsaljningsvarde vid avsaknad av
en aktiv marknad.

Schablonmaéssig metod

En schablonmassig metod far enligt punkt 13.4 anvandas vid vardering av varor i lager
om det ar svart att fa fram korrekta uppgifter eller om en mer exakt vardering inte kan
motiveras av kostnadsskal. Dessutom ska villkoren i andra stycket vara uppfyllda.

En schablonmassig metod far enligt samma punkt anvandas endast om:

Det finns ett relevant och tillférlitligt underlag fér schablonen,
schablonen anvands konsekvent, och

schablonen ger ungefar samma varde som en vardering med utgangspunkt fran
arets faktiska forhallanden.
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Vi anser inte att det ar lampligt att anvanda en schablonmassig metod for vardering av
virtuella tillgangar. Detta eftersom det troligtvis inte kommer finnas relevanta och
tillférlitiga underlag fér schablonen och att det pa grund av denna omstéandighet inte
skulle ge samma varde som en vardering utifran faktiska férhallanden.

Ravarulik virtuell tillgang klassificerad som immateriell tillgang i K3

En immateriell tillgang ar enligt K3 punkt 18.2 en identifierbar icke-monetar tillgang utan
fysisk form.

Forvarvade eller internt upparbetade immateriella rattigheter, vilka har ett bestadende
varde for foretaget, utgdr anlaggningstillgangar och klassificeras som immateriella
tillgangar. Vid kop av rattighet 6vertas snarare dispositionsratten an dganderatten.

En tillgang ar enligt punkt 18.3 identifierbar om den:

1. Ar avskiljbar, dvs. det gar att avskilja eller dela av den fran foretaget och sélja,
Overlata, licensiera, hyra ut eller byta den, antingen enskilt eller tillsammans med
tillhérande avtal, tillgang eller skuld, eller

2. uppkommer ur avtalsenliga eller andra juridiska rattigheter oavsett om dessa
rattigheter ar Overlatbara eller avskiljpara fran foretaget eller fran andra
rattigheter och forpliktelser.

Tillgangar som anskaffas som del i ett rorelseférvarv ska tas upp till sitt verkliga varde
pa en aktiv marknad. Till sakens natur innebar detta att den immateriella tillgangen ar
identifierbar. Detta innebar att virtuella tillgangar som klassificerats som immateriella och
som anskaffats som en del i ett rérelseférvarv ska tas upp till verkligt varde.

Dock finns begransningar avseende det varde som tillgangen asatts. Om det verkliga
vardet inte kan faststallas med hanvisning till en aktiv marknad, ska vardet bestdmmas
sa att inte en negativ goodwill uppkommer.

Enligt punkt 18.7 ska ett foretag valja mellan kostnadsférings- och aktiveringsmodellen
nar det galler utgifter som avser framtagandet av internt upparbetade immateriella
anlaggningstillgangar. Den valda modellen ska tillampas konsekvent och pa samtliga
internt upparbetade immateriella anlaggningstillgangar. | juridisk person far féretaget
enligt punkt 18.30 valja att tilldmpa kostnadsféringsmodellen trots att
aktiveringsmodellen valts i koncernredovisningen vid aktivering av utvecklingsutgifter.

Enligt kostnadsféringsmodellen (punkt 18.8) ska alla utgifter som avser framtagandet av
en internt upparbetad immateriella anlaggningstillgangar, benamns aven
egenupparbetade immateriella tillgangar, kostnadsforas l6pande.

Om man valjer att tilldmpa aktiveringsmodellen ska féretaget enligt punkt 18.9 dela upp
arbetet med att ta fram en internt upparbetad immateriell anlaggningstillgang i en
forsknings- och en utvecklingsfas. Kan inte forskningsfasen sarskiljas fran
utvecklingsfasen ska arbetet anses tillhéra enbart forskningsfasen. Forskning ar planerat
och systematiskt sékande i syfte att erhalla ny vetenskaplig eller teknisk kunskap och
insikt, enligt punkt 18.10. Enligt punkt 18.11 ska samtliga utgifter som uppkommer under
forskningsfasen redovisas som kostnader nar de uppkommer, dvs. kan inte aktiveras.
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Utveckling ar att tillampa forskningsresultat eller annan kunskap for att astadkomma nya
eller vasentligt férbattrade material, konstruktioner, produkter, processer, system eller
tjanster innan kommersiell produktion eller anvandning pabdrjas, enligt punkt 18.10. |
aktiveringsmodellen ska samtliga utgifter for utveckling, redovisas som en tillgang (punkt
18.12) endast nar ett foretag kan pavisa att samtliga féljande forutsattningar ar uppfylida:

1. Det éar tekniskt mojligt for foretaget att fardigstélla den immateriella
anlaggningstillgangen sa att den kan anvandas eller saljas.

2. Foretagets avsikt ar att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgangen och
att anvanda eller salja den.

3. Foretaget har forutsattningar att anvanda eller séalja den immateriella
anlaggningstillgangen ar sannolikt att den immateriella anlaggningstillgangen
kommer att generera framtida ekonomiska fordelar.

4. Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser foér
att fullfélja utvecklingen och fér att anvanda eller salja den immateriella
anlaggningstillgangen.

5. Foretaget kan pa ett tillforlitligt satt berakna de utgifter som ar hanférliga till den
immateriella anlaggningstillgangen under dess utveckling.

For bolag som utfér mining eller staking av egna virtuella tillgangar kommer det vara
viktigt att beddma om det finns kostnader kopplade till en forskningsfas eller om det
endast ar kostnader kopplade till utveckling.

Anlaggningstillgdngar med begréansad nyttjandeperiod ska enligt 4 kap. 4 § ARL skrivas
av systematiskt 6ver denna period, avskrivning. Nyttjandeperioden for en virtuell tillgang
ska bestammas utifran den tid foretaget har for avsikt att nyttja tillgangen,
nyttjiandeperiod. Dock ska nyttjandeperioden for egenupparbetade utvecklingsutgifter
bestammas till fem ar om foretaget inte med rimlig grad av sakerhet kan faststalla en
langre avskrivningstid. For att kunna goéra gallande att livslangden Overstiger fem ar, ar
det en rekommendation att det ska finnas stdd for att den immateriella
anlaggningstillgangen kommer att vara av varde for bolaget langre tid an fem ar
presenteras. Lagstiftaren har inte angett nagon maximal avskrivningstid fér immateriella
anlaggningstillgangar.

Nyttjandeperioden for en virtuell tillgang som klassificerats som immateriell kan vara att
anse som evig da den virtuella tillgangen férvantas generera kassafléden sa lange som
den innehas av féretaget. En immateriell tillgdng med evig nyttjanderattsperiod ska inte
skrivas av utan ska nedskrivningsprovas. En virtuell tillgang under upparbetning kan
nedskrivningsprovas i enlighet med punkt 18.24, medan en fardigstalld virtuell tillgang
inte har krav pa nedskrivningsprévning om nyttjande perioden ar evig, om det inte finns
indikation p& nedskrivningsprévning. Vi anser inte att detta star i strid med ARL, om
bolaget kan presentera en motivering kring att det finns en rimlig grad av sakerhet att
nyttjiandeperioden kommer kunna déverstiga fem ar.

Om nyttjandeperioden for virtuella tillgangar som klassificerats som immateriella
anlaggningstillgangar som utgdrs av utgifter for foretagets eget utvecklingsarbete inte
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kan faststallas med en rimlig grad av sékerhet, ska nyttjandeperioden enligt ARL 4 kap
4 § anses uppga till 5 ar.

For foretag som innehar ravarulika virtuella tillgangar blir detta en viktig beddmningsfraga
for foretaget att ta stallning till, hur féretaget bedémer nyttjandesperioden.

Nyttiandeperioden fér en immateriell anlaggningstillgang ska enligt punkt 18.21
omproévas, om det finns en indikation pa att nyttjandeperioden har férandrats jamfort med
uppskattningen vid féregadende balansdag. Detta kommer aven galla for virtuella
tillgangar om foérutsattningarna foérandras. Det foretag sarskilt behdver undersodka ar den
regulatoriska utvecklingen da det finns en risk att vissa lander infor restriktioner kring
innehav och/eller anvandande av ravarulika virtuella tillgangar.

Om ett foretag har ansett att den virtuella tillgangen har en bestamd nyttjandeperiod ska
avskrivning av denna enligt punkt 18.22 pabdrjas nar tillgangen kan anvandas.

Foretaget ska enligt punkt 18.23 valja en avskrivhingsmetod som aterspeglar férvantad
forbrukning av den immateriella anlaggningstillgangens framtida ekonomiska fordelar.
Kan inte den forvantade férbrukningen av tillgangens framtida ekonomiska férdelar
faststallas pa ett tillforlitligt satt, ska foretaget tilldmpa en linjar avskrivningsmetod.

Avskrivningsmetoden ska omprévas, om det finns en indikation pa att férvantad
forbrukning har férandrats vasentligt jamfért med uppskattningen vid féregaende
balansdag. Av ARL 4 kap 5 § 1 st féljer att en anlaggningstillgang ska skrivas ned om
dess varde ar lagre an tillgangens redovisade varde och det kan antas att
vardenedgangen ar bestadende. Handelser som kan tas upp som exempel ar om den
virtuella tillgangens marknadsvarde minskat vasentligt eller om marknaden den virtuella
tillgangen anvands pa har paverkats negativt av en vasentlig handelse som intraffat eller
forvantas intraffa inom en snar framtid, t ex forandringar inom det rattsliga omradet. Om
en liknande virtuell tillgang koéps och séljs till ett pris som ar lagre an foretagets
nuvarande redovisade varde ar det ofta en indikation pa att det bdér goéras en
nedskrivning. Foéretag bor iaktta forsiktighet gallande varderingen av virtuella tillgangar,
sarskilt de som inte ar foremal for handel pa marknadsplatser (kryptoborser). Vid
nedskrivningsprévning bér bolag ta hansyn till om det finns indikationer pa att
forutsattningarna for den virtuella tillgangen forandrats och basera sin bedémning utifran
det. For exempel pa vasentliga handelser som innefattat virtuella tillgangar se avsnitt
7.3.

Dessa exempel far sarskilt baring pa virtuella tillgangar da det illustrerar tydligt att dessa
dels fluktuerar mycket i varde, men aven att rattslaget for virtuella tillgangar férandras
shabbt i takt med att lagstiftande organ eller andra regulatoriska normgivare utkommer
med staliningstaganden som paverkar just virtuella tillgangar. Exempelvis kan andrad
lagstiftning som gor att foretaget inte kan anvanda den virtuella tillgangen pa ett
ekonomiskt Idnsamt satt (mer om regulatoriska risker och osakerhetsfaktorer i avsnitt 7).
Om man vid nedskrivningsprovningen kommer fram till att en nedskrivning behdver
goras ska den virtuella tillgangen skrivas ned till ett varde som den skulle haft med en
nyttjandeperiod om fem ar (om inte det verkliga vardet ar uppenbart lagre).

Enligt 4 kap 5§ 3 st ARL ska en nedskrivning aterféras om det inte langre finns skal for
den, men om tillgangen har 6kat i varde av andra skal sa ska nedskrivningen inte
aterforas. Detta innebar att om en virtuell tillgang skrivits ned foér att rattslaget varit
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osakert, men det sedan visar sig att lagstiftningen inte tradde i kraft far nedskrivningen
aterféras men inte om rattslaget ar detsamma men den virtuella tillgangen 6kat i varde.

Ett foretag ska enligt punkt 18.26 inte langre redovisa en immateriell anlaggningstillgang
i balansrakningen:

1. Vid utrangering eller avyttring, eller

2. narinte nagra framtida ekonomiska foérdelar vantas fran anvandning, utrangering
eller avyttring av tillgangen.

For att faststalla vid vilken tidpunkt en avyttrad tillgang ska tas bort fran balansrakningen
ska punkt 23.8 om férsaljning av varor tillampas.

Den vinst eller férlust som uppkommer nar en immateriell anlaggningstillgang tas bort
fran balansrakningen ar enligt punkt 18.27 skillnaden mellan vad som eventuellt erhalls,
efter avdrag for direkta forsaljningskostnader, och tillgangens redovisade varde.

Ravarulika virtuella tillgangar som klassificeras som lager i K2

Varulager definieras i K2 punkt 12.2 som omsattningstillgangar som ar avsedda att séljas
i den normala verksamheten, under tillverkning att bli fardiga varor eller ska anvandas i
tillverkningen av fardiga varor eller vid tillhandahallandet av tjanster.

Bestdammelsen om lagsta véardets princip i 4 kap. 9 § ARL innebar enligt punkt 12.4 att
foretaget for de ravarulika virtuella tillgangarna ska:

1. Berakna anskaffningsvardet enligt punkterna 12.7-12.13, och

2. beddma nettofdrsaljningsvardet for respektive vara eller varugrupp.

Ar den virtuella tillgdngen egenupparbetad och utgdr lager i enlighet med punkt 12.2 &r
anskaffningsvardet for den virtuella tillgangen de utgifter som hor till den virtuella
tillgangens tillverkning. | anskaffningsvardet for en tillverkad tillgang far, utéver sadana
kostnader som ar direkt kan hanféras till produktionen av tillgangen, en skalig andel av
indirekta tillverkningskostnader raknas in.

For egentillverkade varor ska enligt punkt 12.10 inkdpspris for material, utgifter for 16n till
och arbetsgivaravgifter for anstallda som arbetar med att tillverka varorna, samt direkt
hanforliga utgifter for frakt, tull- och importavgifter rdknas in i anskaffningsvardet.
Indirekta tillverkningskostnader far raknas in i anskaffningsvardet enligt punkt 12.11. | K2
far inte rantekostnader, lagerhallningskostnader, administrationskostnader,
forsaljningsomkostnader eller forsknings- och utvecklingskostnader raknas med for
egenupparbetade varor enligt punkt 12.12. Forandring av lager av egentillverkade varor
ska redovisas i posten Forandring av lager av produkter i arbete, fardiga varor och
pagaende arbete for annans rakning.

Ar det uppenbart att det bedémda nettoférsaljningsvardet fér respektive vara eller
varugrupp ar hogre an anskaffningsvardet behdver nettoférsaljningsvardet inte
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berdknas. Da ravarulika virtuella tillgangar fluktuerar mycket i varde kommer foéretag
troligen alltid behéva jamfora mot ett nettoférsaljningsvarde for att kunna avgora vilket
som ar lagst.

Vid betalning med likvida medel for en virtuell tillgang ar utgangspunkten for berakning
av anskaffningsvardet det inkdpspris som anges i en faktura eller liknande i enlighet med
K2 punkt 9.8. Direkt hanférliga utgifter for forvarvet av den virtuella tillgangen ska enligt
K2 punkt 12.7 raknas in i anskaffningsvardet. Sddana utgifter kan inkludera exempelvis
courtage. Gors forvarvet av den virtuella tillgangen i utlandsk valuta ska valutakursen vid
tidpunkten da transaktionen bokférdes anvandas vid faststdllande av
anskaffningsvardet.

Nettoforsaljningsvardet for den virtuella tilgangen kommer i enlighet med K2 punkt 12.14
vara det pris som varan kan saljas for enligt villkor som @r normala i verksamheten. Priset
ska faststallas utifran de férhallanden som rader pa balansdagen. Hansyn ska aven tas
till inkurans. Med forsaljningskostnad avses enligt punkt 12.15 de kostnader som direkt
kan hanforas till férsaljningstransaktionen.

Ar nettoférsaljningsvardet negativt till féljd av ett &tagande ska varan enligt punkt 12.17
redovisas till noll kronor och det negativa beloppet redovisas som en Kortfristig skuld i
posten Upplupna kostnader och férutbetalda intakter.

Ravarulika virtuella tillgangar klassificerade som immateriella tillgangar i
K2

| K2 ska ett foretag redovisa tillgang som det ager i enlighet med punkt 9.2. Tidpunkten
for nar tillgangen ska redovisas ar nar vasentliga risker och formaner som ar férknippade
med agandet av tillgangen har dvertagits av foretaget i enlighet med punkt 9.3. | punkt
9.3 finns ett antal exempel pa nar risker och férmaner évergar.

Ett foretag som tillampar K2 kan enbart redovisa forvarvade immateriella
anlaggningstillgangar, da egenupparbetade immateriella anlaggningstillgangar inte far
aktiveras enligt K2 punkt 10.4. Detta trots att 4 kap. 2 § ARL ger viss méjlighet till det.
Utgifter som kan hanféras till en sadan tillgang ska kostnadsféras.

Immateriella anlaggningstillgangar ska enligt 4 kap. 3 § ARL tas upp till belopp som
motsvarar utgifterna for tillgangens forvarv. | anskaffningsvardet for en forvarvad tillgang
ska enligt 4 kap. 3 § ARL réknas in, utéver inkdpspriset, utgifter som ar direkt hanforliga
till forvarvet.

Nar en tillgang betalas med likvida medel ar utgangspunkten vid berakningen av
anskaffningsvardet enligt punkt 9.8 det inkbpspris som anges i en faktura, ett avtal eller
liknande handling. Endast belopp som ges ut for foretagets rakning ska enligt punkt 9.9
inga i anskaffningsvardet.

Huvudregeln avseende avskrivningar av immateriella tillgangar ar nyttjandeperioden, se
4 kap. 4 § ARL.

Nyttjandeperioden ar enligt punkt 10.20 den tid som foretaget avser att nyttja tillgangen.
Nyttiandeperioden far av forenklingsskal enligt punkt 10.27 bestdammas till 5 ar for
forvarvade immateriella anlaggningstillgangar.

Overskrider nyttjandeperioden fem ar ska den virtuella tillgdngen skrivas ned om
tillgangens nytta for foretaget minskat avsevart till foljd av en intréffad handelse som gjort
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att den virtuella tillgangens funktion och anvandbarhet har minskat och att tillgdngens
nytta for foretaget inte kan antas bli aterstilld senast tva ar efter att
nedskrivningsindikationen intraffade.

Av 4 kap. 5 § forsta stycket ARL féljer att en anlaggningstillgang ska skrivas ned om
dess varde ar lagre an tillgdngens redovisade varde och det kan antas att
vardenedgangen ar bestdende. Samma resonemang som tillampats i K3 kan appliceras
aven har, se avsnitt 4.3.7.

Enligt 4 kap 5§ 3 st ARL ska en nedskrivning aterféras om det inte langre finns skal for
den, men om tillgangen har okat i varde av andra skal sa ska nedskrivningen inte
aterforas. | K2 far immateriella tillgangar inte skrivas upp, aven om det finns majligheter
att skriva upp enligt ARL. Detta innebar att virtuella tillgdngar som vérderats till
anskaffningsvarde inte far skrivas upp aven om den virtuella tillgangen pa en aktiv
marknad skulle betinga ett hdgre varde.

En virtuell tillgang ska inte langre redovisas i balansrakningen néar de vasentliga risker
och férmaner som ar férknippade med agandet har dévergatt, i enlighet med punkt 9.4. |
tabellen i K2 punkt 9.3 finns ett antal exempel pa nar risker och férmaner évergang fran
saljare till kbpare. For andra tillgangar, exempelvis immateriella anlaggningstillgangar
(punkt 6.31), anses risker och formaner ha 6vertagits nar agandet dvergatt civilrattsligt.

Nar ett foretag beslutar att avyttra eller utrangera en immateriell anlaggningstillgang ska
tillgangen enligt punkt 9.6 inte omklassificeras.

Vid férsaljning av immateriella anlaggningstillgangar évergar vasentliga risker och
formaner (punkt 6.6) nar aganderatten Gvergar civilrattsligt, i enlighet med punkterna
6.31 och 7.12.

Vid férsaljning av immateriella anlaggningstillgangar ska intékten enligt punkterna 6.32
och 7.13 minskas med tillgangens redovisade varde.
Ravarulika tillgangar upplysningar

Foéretag ska upplysa om de redovisningsprinciper som tillampats fér vardering av lager,
det vill sdga hur man beraknat vardet pa lagret i enlighet med ARL 5 kap 4§. Storre
foretag ska lamna upplysning om anskaffningsvardet avviker vasentligt fran varulagrets
nettoférsaljningsvarde.

| enlighet med ARL 5 kap 8§ ska féretag for varje post som tas upp som
anlaggningstillgang ldmna upplysning om:

Tillgangarnas anskaffningsvarde,
tillkommande och avgaende tillgangar,
Overforingar,

arets avskrivning,

arets nedskrivning,

IR T o

arets uppskrivning
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Metod och grund foér avskrivning ska aven anges, inklusive nyttjandeperiod. Fér internt
upparbetade immateriella tillgangar ska foretaget upplysa om man tillampat
kostnadsforings- eller aktiveringsmodellen. Stoérre féretag behdver aven i enlighet med
ARL 5 kap 25§ upplysa om ackumulerade avskrivningar, nedskrivningar och
uppskrivningar.

Vardepapperslika virtuella tillgangar
Det finns ingen legalt faststalld definition av en vardepapperslik virtuell tillgang.

En virtuell tillgang (ofta i form av en token) ar vardepapperslik i sin form om det som ett
finansiellt instrument har avtalsmassiga rattigheter och/eller skyldigheter kopplade till
agandet eller innehavet av den virtuella tillgangen, exempelvis ratt till utdelning, del av
vinst, annan betalning som t.ex. ranta, avtalsmassiga rattigheter om den virtuella
tillgangen ar dverlatbar pa en kryptomarknadsplats eller annan marknadsplats eller ger
ratt till betalning fran emittenten.

Exempel pa etablerade kategorier ar:

1. 1CO (Initial Coin Offering)
2. DEFI (Decentralised Finance)
3. NFT (Non-Fungible Tokens)

Vart att notera att det finns andra vardepapperslika virtuella tillgangar som inte direkt
faller inom nagon av kategorierna ovan (t.ex. GameFi som paminner DEFI och som
anvander NFTs men som har egna protokoll), men exemplen ovan star fér merparten av
tillgangarna som klassificerats inom denna kategori.

Initial Coin Offering (ICO)

Initial Coin Offering ar en process dar t.ex. ett foretag eller grupp av enskilda personer
erbjuder en virtuell tillgang (ofta tokens) mot nagon form av betalning eller motprestation.
En ICO allokerar som jamforelse tokens istallet for aktier till investerare. Vid en ICO finns
det alltid en juridisk motpart. For jamforelse sa lanserades t.ex. Bitcoin inte via en ICO
och har aven ingen juridisk motpart.

Varje ICO kommer att ha unika villkor. Det ar viktigt for potentiella investerare att granska
vitboken eller underliggande dokument som medfdljer ICO-tokenerbjudandet, och att
forsta vad exakt som erbjuds. | situationer nar rattigheter och skyldigheter som harror
fran en white paper eller deras rattsliga verkstallbarhet ar oklara, kan juridisk radgivning
behdvas for att faststalla villkorens inverkan.

ICOs kan anses vara vardepapper av star under Fl:s tillsyn. Som ett resultat av detta bor
emittenter forstd den rattsliga miljon och den inverkan den har pa den finansiella
rapporteringen.

Emittenter av ICOs maste bestamma tillamplig klassificering for den utfardade ICO-
token. Detta beror pa vilken typ av ICO-token som utfardas och de rattigheter och
skyldigheter den ger en agare. Till exempel kan en token ge en ratt till kontanter
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(finansiellt instrument) eller en kvarvarande andel i enheten (eget kapital), det kan i sak
vara ett kontrakt med en kund (intaktstransaktion).

Pa liknande satt kommer investerare i ICOs att behdva beddéma de rattigheter de erhaller
genom forvarvet av token for att faststalla tillamplig redovisning.

En token fran en ICO kan kategoriseras som en vardepapperslik virtuell tillgang nar det
ger upphov till/ ratt till ett dverlatbart vardepapper och/eller ett finansiellt instrument. Ofta
forekommer en ratt till vinst, oaktat agarskap eller rostratt.

Andra mojliga rattigheter en ICO kan ge upphov tillé:

1. Intaktsrattigheter t ex rattigheter till ekonomiska fordelar fran intaktsstrommar av
emittenter

2. Skuldt ex ratt att forutbestamda kassafloden fran den ekonomiska verksamheten
av emittenten

3. Vinstdelning t ex ratt till ekonomisk vinst frdn ekonomisk verksamhet av
emittenten

4. Rattigheter som liknar derivatinstrument (t ex referens till andra kryptotillgangar
som underliggande, beviljande innehavaren en méjlighet att kép en eller flera
investeringsintressen)

5. Rattigheter till framtida tokens (t ex avtal for att férarva framtida tokens)

6. Konvertibilitet av en token till en annan token eller finansiellt instrument

7. Rattigheter till Agande i fast egendom

8. Nyttjanderatt, t ex ratt till frukt fran fast egendom

9. Ratt ill tillgang till produkter eller tjanster fran en token-platform

10. Rattigheter att kopa eller sélja befintliga eller framtida produkter eller tjanster
11. Ratt till delagarskap i en produkt

12. Rattigheter till gruvverksamhet

13. Rétt att bidra med arbetskraft

14. Ratt att programmera och skapa funktioner i system

15. Ratt att bestamma 6ver produkter, tjanster och funktionen inom en foken-platform
16. Rostréatt i fragor kring styrning och ledningen

Eftersom ICOs kan omfatta en rad olika rattigheter sa innebar detta potentiellt en risk att
det kan uppsta etiska problem och intressekonflikter. Aven insiderproblematik kan
uppsta. Det ar darfor viktigt att analysera och rapportera om dessa eventuella
omstandigheter.

8 Dessa rattigheter kan &ven finnas hos DeFi och NTFs.
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Decentraliserad Finance (DeFi)

Det finns ingen faststalld definition av vilka virtuella tillgangar som kategoriseras som
DeFi (Decentraliserad Finance).

Begreppet DeFi anvands idag som ett samlingsnamn for virtuella tillgangar som anvands
inom finansiella sektorn (dvs aven centraliserade blockkedjor trots namnet). DeFi tokens
erbjuder finansiella instrument utan att forlita sig pa mellanhander som méaklarhus, bérser
eller banker genom att anvanda smarta kontrakt pa en blockkedja.

DeFi-plattformar tillater manniskor att 1ana ut eller lana pengar fran andra, spekulera i
prisrorelser pa tillgangar med hjalp av derivat, handla med kryptovalutor, férsakra sig
mot risker och erhalla ranta pa konton som liknar sparkonton.

Beroende pa vad en DeFi-token erbjuder och ger rattigheter till kommer den klassificeras
olika. Da en DeFi-token vanligtvis ger upphov till en skuld och en fordran kommer det
enligt K3 kunna klassificeras som ett finansiellt instrument.

Vardepapperslika virtuella tillgangar som klassificerats som finansiella
tillgangar, skulder eller egetkapitalinstrument i K3

Finansiella tillgangar i K3 definieras som:

1. Kontanter,

2. en avtalsenlig ratt att erhalla kontanter eller annan finansiell tillgang fran en
annan part,

3. en avtalsenlig ratt att byta finansiella instrument med en annan part enligt villkor
som kan komma att visa sig férmanliga, eller

4. egetkapitalinstrument utgivna av ett annat foretag.

Virtuella tillgdngar som ger innehavaren liknande rattigheter som de for
egetkapitalinstrument, sasom rostratt, eller ratt till utdelning av foretagets vinster eller
utdelning av kapital vid likvidation, ar att anse som en vardepapperslik virtuell tillgang.
Tillgangar som ger ratt till agande eller kontroll kan ocksa klassas som vardepapperslik
virtuell tillgang, eftersom egetkapitalinstrument tenderar att representera agande (genom
utdelning och kapitalutdelning) och kontroll (genom rdstning).

| vissa fall kan tokens ge rostratt utan att det ger upphov till inflytande i form av kontroll.
Ett exempel skulle vara en token som ger innehavaren ratt att résta pa framtida ICOs
som foretaget ska investera i, men utdver det inga andra rattigheter. Detta skulle inte ses
som ett finansiellt instrument i form av en finansiell tillgang (egetkapitalinstrument) da
rostratten inte ger kontroll i form av beslutsfattande for bolagets framtid.

Huruvida en token representerar en andel i kapitalet i en juridisk person eller liknande
enhet som ar registrerad kommer att bero pa hur bolags- och bolagsratten i respektive
land fungerar. Ratten att rosta pa bolagsstdmman kan vara en indikator pa att det ska
klassas som ett finansiellt instrument men rostratt och andra rattigheter kan skilja sig fran
aktie till aktie beroende pa vilken jurisdiktion man ar i. Tokens som ger denna typ av
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rattigheter och handlas pa en marknadsplats bor kunna klassificeras som finansiell
tillgang (egetkapitalinstrument) i K3.

En token kan ge upphov till en finansiell skuld genom att ge rattigheter att erhalla
kontanter som emittenten ar skyldig token-innehavaren.

En indikation pa huruvida en token ger upphov till en finansiell skuld eller inte beror pa
om en token representerar skuld som emittenten eller annan relevant person har till
token-innehavaren, dvs om den ger upphov till en finansiell tillgang hos den andra parten
i enlighet med definitionen i K3.

Exempel: For att generera rorelsekapital ger foretaget GH ut tokens som ger innehavare
ratt att f4 tillbaka sin investering i sin helhet vid ett visst datum och aven beréattigar
innehavare till regelbundna betalningar av ranta pa kapitalbeloppet. GH-tokens handlas
fritt pa marknadsplatser. Dessa tokens kommer sannolikt att betraktas som ett finansiellt
instrument da det uppkommer en finansiell skuld som emittenten ar skyldig token-
innehavaren och samtidigt ger upphov till en finansiell tillgang hos token-innehavaren.

Teckningsoptioner ar en av flera kategorier av specificerade investeringar som uttrycks
i termer av de rattigheter de ger i forhallande till andra kategorier av specificerade
investeringar. De tilldelade rattigheterna maste vara rattigheter att "teckna" de relevanta
investeringarna. Detta innebar att de har ratt att forvarva investeringarna direkt fran
emittenten av investeringarna och genom emission av nya investeringar snarare an
genom att képa investeringar som redan har emitterats. Om ett féretag utfardade A-
tokens som ger token-innehavare ratt att teckna B-tokens i framtiden, och B-tokens i sig
ar finansiella tillgangar (till exempel egetkapitalinstrument), kommer A-tokens sannolikt
darfor aven de att klassificeras som finansiella instrument.

En finansiell tillgang ar enligt punkt 11.5 en tillgang i form av kontanter, avtalsenlig ratt
att erhalla kontanter eller en annan finansiell tillgadng fran en annan part, avtalsenlig ratt
att byta finansiella instrument med en annan part enligt villkor som kan komma att visa
sig formanliga och egetkapitalinstrument utgivna av ett annat féretag.

En ICO kan beroende pa dess villkor och rattigheter klassificeras som ett derivat. Ett
derivatinstrument ar enligt K3 punkt 11.8 ett finansiellt instrument som uppfyller féljande
kriterier:

1. Vardet pa instrumentet andras till foljJd av andringar i en sarskilt angiven
rantesats, valutakurs, ravarupris, pris pa ett finansiellt instrument eller annan
variabel som inte ar specifik fér nagon av avtalsparterna.

2. Det kravs ingen initial nettoinvestering eller en initial nettoinvestering som ar
mindre an vad som skulle kravas for andra typer av avtal som kan férvantas
reagera pa ett liknande satt vid férandringar i marknadsfaktorer.

3. Instrumentet regleras vid en framtida tidpunkt.

En ICO som har samma uppbyggnad som en aktieoption, d v s en ratt att kdpa eller sélja
en viss aktie vid ett givet tillfalle till en i férvag bestamd kurs, skulle uppfylla definitionen
av ett derivat i K3. En option har ofta ett anskaffningsvarde och redovisas darmed som
tillgang. ICO som har samma karakteristika eller funktion som en valutatermin eller
29
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ranteswap har inget anskaffningsvarde och redovisas enbart i balansrakning om det ar
ett forlustkontrakt om féretaget tilldmpar K2 och K3 kapitel 11 om inte
sakringsredovisning tillampas. Derivat redovisas som tillgang eller skuld vid vardering till
verkligt varde om féretaget tillampar K3 kapitel 12.

| vissa fall, t ex vid avtal dar ersattning erhalles i form av virtuella tillgangar vid ett framtida
tillfalle kan det finnas ett derivat eller inbaddat derivat. | K3 definieras ett inbaddat derivat
i punkt 12.75 som en del av ett avtal som ocksa omfattar ett vardkontrakt som inte ar ett
derivatinstrument, vilket innebar att vissa av avtalets kassafloden varierar pa ett satt som
liknar kassaflédena for fristdende derivatinstrument.

Ett inbaddat derivat ska enligt punkt 12.76 skiljas fran vardkontraktet och redovisas som
ett derivatinstrument om:

1. Det inb&ddade derivatets ekonomiska egenskaper och risker inte ar nara
forknippade med vardkontraktets ekonomiska egenskaper och risker

2. Ett separat instrument med samma villkor som det inbaddade derivatet skulle
uppfylla definitionen pa ett derivatinstrument, och

3. Det sammansatta instrumentet inte tillhor

o varderingskategorin Finansiella tillgangar eller finansiella skulder som
innehas for handel, eller

o varderingskategorin Finansiella tillgangar som kan séljas och foretaget
har valt att redovisa férandringar i verkligt varde i resultatréakningen

Avskiljs ett inbaddat derivat fran ett vardkontrakt som ar ett finansiellt instrument ska
vardkontraktet enligt punkt 12.77 varderas till skillnaden mellan det verkliga vardet for
det inbaddade derivatet och det varde som enligt punkt 12.19 skulle ha redovisats for
hela det sammansatta finansiella instrumentet, om separation inte hade skett.

Nar ett inbaddat derivat avskiljs ska vardkontraktet, om det ar ett finansiellt instrument,
redovisas enligt kapitel 12 om det véarderas till verkligt varde. Ar det inte ett finansiellt
instrument, ska vardkontraktet redovisas i enlighet med andra tillampliga kapitel i K3. |
enlighet med punkt 12.53 far ett finansiellt instrument som inte ar ett derivatinstrument
endast identifieras som ett sakringsinstrument fér sakring av en valutakursrisk.

Vardepapperslika virtuella tillgangar som klassificerats som finansiella
tillgangar, skulder eller egetkapitalinstrument i K2

| kommentaren till K2 p 11.1 anges ett antal exempel pa tillgangar som klassificeras som
finansiell anlaggningstillgang, varav det finns en som ar andra andelar, men det finns
ingen definition av finansiella instrument i K2. Om den finansiella tillgangen
stadigvarande ska innehas i verksamheten &r den enligt 4kap. 1§ ARL en
anlaggningstillgang och i det har fallet en finansiell anlaggningstillgang. Enligt punkt 9.5
ar det avsikten med forvarvet som avgér om tillgdngen ska klassificeras som
anlaggningstillgang eller omsattningstillgang. En finansiell tillgdng som foretaget avser
inneha langre tid an 12 manader efter balansdagen ar enligt K2 p 11.2 en finansiell
anlaggningstillgang. Ar det inte anlaggningstillgang ar det en omséttningstillgang. Beslut
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om att avyttra en anlaggningstillgdng medfér inte att tillgangen behdver omklassificeras
till omsattningstillgang enligt punkt 9.6, men en langfristig fordran som forfaller till
betalning inom 12 manader ska omklassificeras.

En finansiell anlaggningstillgang innefattar de poster som finns under rubriken
Finansiella anlaggningstillgangar i balansrakningsuppstallningen 4 kapitlet. Virtuella
tillgadngar kommer beroende péa vad det ar for rattigheter forknippade med den virtuella
tillgangen troligtvis oftast klassificeras som évriga langfristiga fordringar.

| K2 regleras inte inbaddade derivat, som en foljd av att sékringsredovisning inte ar tillatet
annat an for derivat som ror utldndsk valuta.

Det allmanna radet K2 praglas av forenkling och av forsiktighetsprincipen vilket innebar
vissa begransningar i hur ett foretag kan redovisa sina tillgangar och skulder. K2 tillater
inte sakringsredovisning i andra fall an de som ar kopplade till utlandsk valuta. Annan
form av sakringsredovisning ar oreglerad i K2. Om ett foretag bedriver en verksamhet
dar det finns ett behov av en annan redovisning an vad det allmanna radet ger utrymme
for, bor foretaget évervaga om K3 ar ett lampligare regelverk. | och med detta anser vi
att denna fragestallning ar hanterad i K2 och bolag bor ta hansyn till detta i sitt val av
regelverk.

Virtuella tillgangars vardering allméant

Virtuella tillgangar har en hdg volatilitet i pris och det finns marknadsplatser for virtuella
tillgadngar som ar dppna dygnet runt. Darfor blir det viktigt att tidpunkten for vardering
upplyses om och ar en del av redovisningsprincipen. Ett exempel pa detta skulle vara att
bolaget bestammer att varderingstiden ar 23.59 eller tidpunkten for nar arbetsdagen ar
slut. Det ar aven viktigt att identifiera hur bolag med dotterbolag i olika tidszoner ska
hantera varderingstidpunkten. Detta galler framst for virtuella tillgangar dar det finns en
aktiv marknad.

En tillforlitlig vardering behéver bedémas utifran hur aktiv marknaden ar, det vill sédga
tillgangligheten pa data kring vardet pa den virtuella tillgdngen och forstaelse for
mekanismerna bakom fluktuationerna pa vardet. Hur man kommer fram till en lamplig
vardering beror pa de egenskaper som den virtuella tillgangen har, samt hur funktionerna
i de nya affarsmodellerna fér bolag som anvander sig av och utfardar virtuella tillgangar
beter sig.

Som ett exempel kan ndmnas att emittenter av ICOs i syfte att ta in kapital i manga fall
inte ar etablerade bolag utan fortfarande befinner sig i sin uppstartsfas och idéstadiet.
Den férvantade utdelningen pa en sadan virtuell tillgang blir komplicerad att vardera
tillforlitligt. Nar en virtuell tillgang val ar listad pa en aktiv marknadsplats (kryptobdrs)
finns en andrahandsmarknad med data kring marknadens aktuella vardering av den
virtuella tillgangen.

Den férvantade avkastningen fran tokens (oavsett om de ar utfardade i en ICO eller kopt
pa en andrahandsmarknad) kan vara en kombination av vardet som harrér fran tokens
foretagsidé, utsikter for framtida vinstfordelning och det framtida aterforsaljningspriset.
Darfor kanske traditionella varderingsmetoder inte ar lampliga for att vardera en token
fran en ICO varken vid forsta eller efterféljande redovisningstillfallet. Beroende pa den
virtuella tillgangens unika egenskaper kan det kravas olika varderingsmetoder.
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Som ett exempel patalade remissvaren till EFRAG att intressenter i vissa jurisdiktioner
kampar for att identifiera aktiva marknader och darfér ar det nédvandigt att ha en kansla
for hur bolag kan bestdmma vardet i franvaro av aktiva marknader. Vissa i remissvaret
menade att en aktiv marknad for en virtuell tillgang endast existerar nar man har tillgang
till data pa vardering vid byten mellan virtuella tillgangar och fiatvalutor och dessa
publiceras av tillforlitliga kallor.

Det finns inte mycket tillgangligt material kring hur man bor ténka kring vardering av
virtuella tillgangar. En rapport som publicerades 2018 av Europa kommissionen® tar upp
de forsta forsoken att illustrera och diskutera olika angreppsatt for vardering av virtuella
tillgangar. Rapporten lyfter fram Bolt och van Oordt (2016) forsok till att skapa ett
ekonomiskt ramverk for att analysera vardet av kryptovaluta. De tittade pa hur vardet av
en virtuell tillgadng svarar pa férandringar i investerarnas spekulationer. Deras teori
baserar sig pa att tre saker ar viktiga for en virtuell tillgangs varde:

Det aktuella vardet av en virtuell tillgang som anvands for att gora betalningar;

2. investerares beslut att kdpa kryptovaluta, som darigenom reglera dess utbud;
och

3. konsumenternas och bolags acceptans och anvandning av virtuella tillgangar i
allt stérre utstrackning.

| EC-rapporten beskrivs denna modell som en av manga mdjliga modeller. En av
komplexiteten som inte fangas av denna modell avser transaktionskostnader som
inkluderar kostnaderna for att beléna miners for att underhalla natverken. Det
konstateras i rapporten att virtuella tillgangar i manga fall fortfarande befinner sig i
utvecklingsstadiet vilket gor det svart att harleda en robust metod fér deras vardering.
Chartered Business Valuators Institute (CBV Institute) publicerade 2019 en rapport'™ dar
de illustrerar hur bolag kan ténka nar de ska vardera virtuella tillgangar. CBV namner tre
varderinsmetoder:

1. Produktionskostnad
2. Equation of exchange (vardering baserad pa forvantad intakt)

3. Marknadspris

Produktionskostnad ligger i linje med den varderingsmetod som tillampas for
immateriella tillgdngar med antagandet att ingen kdpare skulle betala mer for en rattighet
kopplad till immateriella tillgangar an kostanden for att tillverka ett substitut som ar lika
eftertraktat och anvandbart.

Miners som verkar pa en konkurrensutsatt marknad och som drivs av en férvantan om
framtida vinst kommer vanligtvis bara fortsatta sin verksamhet sa lange som den rérliga

9 european-financial-stability-and-integration-review-2018_en.pdf (europa.eu)
10 DecryptingCrypto-Final-DIGITAL-VERSION.pdf (cbvinstitute.com)"
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produktionskostnaden understiger eller ar lika med marknadspriset for ett redan minat
coin. Produktionskostnaden syftar darfér till att uppskatta kostnaden for att
producera/mina ett coin. Varderingen kommer exempelvis baseras pa den dagliga
produktionskostnaden i form av elkostnad, antal timmar bolaget minar per dag, datorkraft
och genomsnittlig energieffektivitet. CBV papekar dock att det finns vissa begransningar
i denna varderingsmetod da det inte kan anvandas for proof-of-stake p g a att den
underliggande teknologin skiljer sig fran proof-of-work.

For varderingar som baserar sig pa forvantad intakt beskriver CBV att detta kan liknas
vid en vardering som bygger pa diskonterade kassafléden. Da de flesta tokens inte
genererar kassafléden ar det inte lika tillforlitligt att basera sin vardering pa detta, utan
for virtuella tillgangar ar det mer rattvisande att ta det ekonomiska vardet av det
associerade ekosystemet som den virtuella tillgangen tillhor, att jamféra med borsvardet
for ett publikt bolag. Begreppet som anvands for att beskriva detta ar nuvarande
nettovarde (current utility value). Det ar da white paper som ar utgangspunkten for
varderingen, tillsammans med andra faktorer som paverkar det inneboende vardet i det
natverk och marknadsplats som skapas runt den virtuella tillgangen.

Som ett exempel kan virtuella tillgangar inom ett "metaverse”, beroende pa vem som
skapat plattformen, vara en faktor som paverkar tillforlitigheten i det varde som tillskrivs
den virtuella tillgangen. En férsvarande faktor i varderingsarbetet ar att den indata som
anvands kanske inte ar verifierad och saledes inte helt tillforlitlig vilket ger stor osakerhet
i det faktiska vardet.

En marknadsbaserad vardering, "network value to transactions (NVT)”, baseras pa ett
forhallande kopplat till daglig transaktionsvolym. Taljaren bestar av den virtuella
tillgangens natverksvarde, d v s marknadsvardet av alla coins/tokens i omlopp.
Namnaren ar daglig transaktionsvolym, som mater virtuella tillgangens
transaktionsvolymer uttryckt i fiat-valuta.

Till skillnad fran P/E-tal dar namnaren bestar av foretagets resultat, finns manga virtuella
tillgdngar som inte genererar kassafldden. Darfor kan man anvanda den dagliga
transaktionsvolymen som en proxy for intakter och som da representerar vardet som
flédar genom natet en viss dag. Utmaningen ar att det 1) saknas historik, 2) finns manga
olika satt att berakna NVT forhallandet, samt 3) att det saknas jamférbarhet mellan olika
virtuella tillgangar.

En annan utmaning ar illikviditetsrisker. Forsaljning av stora volymer pa kort tid paverkar
varderingen negativt i en illikvid markad. Detta kan vid vissa omstandigheter
kompenseras for via OTC handel (Over The Counter) men i stressade situationer ar detta
inte alltid en mdjlighet.

Det rader fortfarande stor osakerhet om vardering av virtuella tillgangar. Det kravs ett
stort matt av bedomning vid vardering till verkligt varde framst for att avgéra om det finns
tillracklig likviditet i marknaden och att det sker pa armslangds avstand. Det kan finnas
flera marknadsplatser (kryptobdrser) for en viss virtuell tillgang och var och en av dessa
kan ha olika pris vid varderingstillfallet. Att bestamma vilken som ar den mest tillférlitliga
marknadsplatsen for en viss virtuell tillgang kan vara utmanande.
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Virdepapperslika virtuella tillgangar vardering i ARL

Finansiella anlaggningstillgangar ska enligt 4 kap. 3 § ARL tas upp till belopp som
motsvarar utgifterna for tillgangens férvarv (anskaffningsvardet), om inte annat foljer av
bestammelserna i 5 § (nedskrivning) och 6 § (uppskrivning).

| anskaffningsvardet for en férvarvad tillgang ska enligt 4 kap. 3 § ARL raknas in, utéver
inkdpspriset, utgifter som ar direkt hanforliga till férvarvet, exempelvis courtage.

Finansiella instrument klassificeras ofta som finansiella tillgangar och utgér darmed
finansiella instrument som enligt 4 kap. 14a § ARL far varderas till verkligt varde. Enligt
4 kap. 14b § ARL far féljande finansiella anlaggningstillgangar inte I6pande varderas till
verkligt varde:

1. Finansiella instrument som halls till férfall och som inte utgdr derivatinstrument,

2. lanefordringar och andra fordringar som harrér fran foretaget och som inte
innehas for handelsandamal,

andelar i dotterforetag, intresseféretag eller gemensamt styrda foretag,
egetkapitalinstrument som foretaget sjalvt gett ut,

avtal om villkorad ersattning i samband med férvarv och samgaenden,

o o &~ w

skulder, med undantag for skulder som ingar som en del i en handelsportfolj eller
som utgoér derivatinstrument, samt

7. andra finansiella instrument, som ar av sadan sarskild karaktar att de enligt vad
som ar allmant accepterat bor redovisas pa annat satt.

| punkten 7 i forteckningen i lagtexten dver poster som inte far varderas till verkligt varde
anges aven att inte heller andra finansiella instrument som ar av sadan sarskild karaktar
att de enligt vad som ar allmant accepterat bér redovisas pa annat satt. Bestammelsen
i punkt 7 syftar till att forhindra vardering till verkligt varde av finansiella instrument som
har sadan sarskild karaktar att det ar allmant accepterat att de bér varderas pa annat
satt. Beddmningen av vad som ar "allmant accepterat” far géras pa grundval av vad som
utgdr god redovisningssed. Aven dessa finansiella instrument kan utgéra finansiell
anlaggningstillgang.

Vardering enligt 14 a § far inte heller ske, om en sadan vardering inte skulle ge ett
tillforlitligt varde pa det finansiella instrumentet och om varderingen inte skulle ge ett
tillforlitligt varde skall det finansiella instrumentet i stéllet varderas enligt sedvanliga
regler om vardering.

| K3 definieras verkligt varde i punkt 2.20 som det belopp med vilken en tillgang skulle
kunna overlatas eller en skuld skulle kunna regleras mellan kunniga parter som ar
oberoende av varandra och som ha ett intresse av att transaktionen sker.

Det basta uttrycket for verkligt varde ar enligt punkt 12.24 marknadsvardet i form av
noterade priser pa en aktiv marknad.

En aktiv marknad existerar enligt punkt 12.25 nar féljande villkor ar uppfyllda:
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1. Handeln avser likartade produkter,
2. intresserade kdpare och saljare finns normalt,

3. information om priserna ar allmant tillganglig.

Enligt K3 punkt 12.26 sa ska foretaget i avsaknad av noterade priser pa en aktiv marknad
for ett finansiellt instrument anvanda en varderingsteknik for att bestamma det verkliga
vardet.

Har en finansiell anlaggningstillgang pa balansdagen ett lagre varde an det varde som
foljer av 4 kap. 3 och 4 §§ ARL forsta stycket, ska tillgangen enligt 4 kap. 5 § ARL skrivas
ned till detta lagre varde, om det kan antas att vardenedgangen ar bestaende. Enligt
samma paragraf far en finansiell anlaggningstillgadng skrivas ned till det lagre varde som
tillgadngen har pa balansdagen aven om det inte kan antas att vardenedgangen ar
bestédende, dvs. en slags vardering enligt lagsta vardets princip.

En nedskrivning ska enligt 4 kap. 5 § ARL aterféras, om det inte langre finns skal for den.
Nedskrivningar och aterféringar ska redovisas i resultatrakningen.

Vardepapperslika virtuella tillgangar vardering i K3

Foretag som tillampar K3 kan valja att vardera innehav av finansiella instrument utifran
anskaffningsvardet (kapitel 11) eller till verkligt varde (kapitel 12). Féretag som varderar
utifran anskaffningsvardet redovisar vinst eller forlust vid férsaljning av finansiella
anlaggningstillgangar i resultatet.

Foretag redovisas finansiella anlaggningstillgangar och andra finansiella tillgangar i
balansrakningen nar foretaget blir part i det finansiella instrumentets avtalsmassiga
villkor i enlighet med punkt 11.13 och 12.15.

Derivatinstrument som klassificerats som finansiell anlaggningstiligang ska enligt punkt
11.22 véarderas enligt ARL 4 kap. 9 § , dvs enligt Iagsta vardets princip.

Ett féretag som varderar finansiella instrument till verkligt varde ska enligt punkt 12.19
vardera finansiella tillgangar vid det forsta redovisningstillfallet till verkligt varde med
tillagg for transaktionsutgifter. Transaktionsutgifterna far dock inte inkluderas i
anskaffningsvardet om de finansiella tillgdngarna varderas till verkligt varde, dvs. har
klassificerats i kategorierna Finansiella tillgangar som innehas for handel och Finansiella
tillgangar som kan saljas.

| K3 ger en varderingsteknik en tillférlitlig uppskattning av det verkliga vardet om tekniken
pa ett rimligt satt aterspeglar hur marknaden férvantas prissatta instrumentet och indatan
motsvarar marknadsforvantningar och matt pa de faktorer avseende risk och avkastning
som ar inneboende i instrumentet. Enligt K3 ska varderingstekniken for att bestamma
det verkliga vardet baseras pa marknadsinformation i sa hég grad som mdjligt och
foretagsspecifik information i sa lag grad som majligt. K3 ger mdéjligheten att om det finns
en varderingsteknik som ar vanligt forekommande bland marknadsaktérer for att
prissatta instrumentet, och denna teknik har visat sig ge tillférlitiga uppskattningar av
priser som kan erhallas i faktiska marknadstransaktioner, ska denna teknik anvandas.
For virtuella tillgangar finns ingen vedertagen praxis for vardering och som ar vanligt
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forekommande, vilket kommer leda till att foretagsspecifik information inte kommer ha sa
stor betydelse for vardering av virtuella tillgangar.

Om féretag anvander varderingsteknik som baseras pa genomférda transaktioner av
virtuella tillgangar i K3 ska foretaget justera de indata som anvands om betydande
férandringar skett i de ekonomiska férutsattningarna fér emittenten.

Vardering dar det helt saknas en aktiv marknad ar an mer utmanande. K3 tillater endast
vardering till verkligt varde for finansiella instrument som inte har ett pris pa en aktiv
marknad om variationen inom intervallet med rimliga uppskattningar av verkliga varden
inte ar betydande fér instrumentet och sannolikheterna fér de olika uppskattningarna i
intervallet kan bedémas pa ett rimligt satt. Kan det inte bedémas pa ett rimligt satt far
foretaget inte vardera instrumentet till verkligt varde. Om sa ar fallet ska de virtuella
tillgangarna varderas enligt de allmanna principerna for vardering av tillgangar i kapitel
2.

Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgangar ingar i kapitel 11 Finansiella instrument
varderade utifran anskaffningsvardet. Enligt punkt 11.25 ska ett féretag per varje
balansdag bedéma om det finns en indikation pa att en eller flera finansiella
anlaggningstillgangar har minskat i varde. Finns en sadan indikation ska foretaget gora
en bedémning av nedskrivningsbehovet. | kommentaren till punkt 11.25 finns ett antal
exempel pa faktorer som indikerar ett nedskrivningsbehov.

Nedskrivningsbehovet ska enligt punkt 11.26 bedémas individuellt for féljande finansiella
anlaggningstillgangar:

1. Aktier och andelar samt derivatinstrument som avser aktier och andelar,

2. varje enskild finansiell anlaggningstillgang som ar vasentlig.

Foretaget ska enligt punkt 11.29 per varje balansdag beddéma om en tidigare
nedskrivning av en finansiell tillgang, helt eller delvis, inte langre ar motiverad. En tidigare
nedskrivning ska aterféras endast om de skal som lag till grund for nedskrivningen har
forandrats.

En finansiell tillgdng ska enligt punkterna 11.30 och 12.39 inte redovisas i
balansrakningen nar den avtalsenliga ratten till kassaflodet fran tillgangen har upphort
eller reglerats.

Derivatinstrument som klassificeras som anlaggningstillgangar ska enligt punkt 11.22
efter det forsta redovisningstillfallet varderas enligt 4 kap. 9 § ARL, dvs. enligt lagsta
vardets princip.

Om man genom en virtuell tillgang, derivat, sakrar en risk kan man tillampa
sakringsredovisning pa den posten. Da redovisar man inte effekten pa den sakrade
posten i resultatrakningen under rakenskapsaret. Féretag som tillampar K3 kan vélja
post for post om de vill redovisa en post som sakrad eller inte. Sakringsredovisning ar
inte en obligatorisk utan frivillig princip. K3 stéller krav pa att sakringsférhallandet ska
vara effektivt for att sdkringsredovisning ska fa tillampas. Beroende pa om foretaget valt
att redovisa i enlighet med kapitel 11 Finansiella instrument varderade utifran
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anskaffningsvardet eller kapitel 12 Finansiella instrument varderade enligt 4 kap. 14 a-
14 e §§ ARL i K3 &r reglerna for sékringsredovisning nagot olika.

Derivatinstrument med negativt varde ska enligt punkt 11.21 varderas till det belopp som
for foretaget ar mest formanligt om forpliktelsen regleras eller dverlats pa balansdagen.
Detsamma galler vardering efter det forsta redovisningstillfallet av derivatinstrument som
klassificeras som langfristiga skulder i enlighet med punkt 11.23.

Vardepapperslika virtuella tillgangar vardering i K2

Vardepapperslika virtuella tillgangar ar inte av fysisk karaktdr och kan darfor inte
klassificeras som materiell anlaggningstillgang. K2 innehaller ingen definition av
begreppet finansiell tillgang eller finansiellt instrument. Regelverket innehaller inte heller
nagon definition av immateriell tillgang. Vid beddémningen av till vilket tillgangsslag
virtuella tillgangar ska hanféras ar man darmed hanvisad till en tolkning av begreppen
utifran vilka tillgangar som ska redovisas under respektive begrepp enligt punkt 4.7 och
4.8 om uppstallningsform for balansrakningen.

Ett foretag ska enligt punkt 9.2 redovisa tillgangar som det ager.

Finansiella anlaggningstillgangar som betalas med likvida medel ska enligt punkt 9.8
som utgangspunkt for berakningen av anskaffningsvardet ha det inkdpspris som anges
i en faktura, ett avtal eller liknande handling. Vid berakning av detta anskaffningsvarde
ska inte onormalt férdelaktiga betalningsvillkor beaktas. Med likvidtransaktion jamstalls
forvarv mot lanerevers eller évertagande av skulder.

Endast belopp som ges ut for foretagets rakning ska enligt punkt 9.9 inga i
anskaffningsvardet. Belopp som ges ut for nagon annans rakning, t.ex. mervardesskatt,
ska inte raknas in i anskaffningsvardet.

Sadana utgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet enligt 4 kap. 3 § ARL andra stycket
och som enligt punkt 11.9 ska radknas in i anskaffningsvardet for en finansiell
anlaggningstillgang, kan vara utgifter for:

1. Courtage,
2. omsattningsavgift,
3. andra liknande avgifter.

Forvaltningsavgifter ar inte en sadan utgift som ska raknas in i anskaffningsvardet.

Ett féretag som tillampar K2 far inte vardera sina finansiella instrument till verkligt varde
enligt 4 kap. 14 a-14 e §§ ARL utan ska alltid redovisas till anskaffningsvarde, i enlighet
med punkt 11.7.

En tillgdng ska inte langre redovisas nar de vasentliga risker och férmaner som ar
forknippade med agandet har 6vergatt, normalt nar aganderatten évergang. Enligt punkt
6.7 sker detta pa kontraktsdagen vad galler vardepapper som utgor lager. Vid avyttring
av finansiella tillgangar ska intakten enligt punkt 8.4 minskas med tillgangens redovisade
varde och direkta forsaljningskostnader. Nettot redovisas i resultatrékningen. |
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kommentaren till punkten anger BFN att vasentliga risker och formaner normalt évergar
pa kontraktsdagen.

Varje tillgang nedskrivningsprévas som huvudregel for sig.

Vid en nedskrivningsprovning ska enligt punkt 11.17 det redovisade vardet pa en
finansiell anlaggningstillgang med noterad kurs jamféras med balansdagens senast
noterade betalkurs. Saknas noterad kurs ska det redovisade vardet enligt punkt 11.18
jamféras med ett varde berdknat enligt de metoder som anvands pa marknaden,
exempelvis ett vardebesked, for att vardera respektive typ av tillgang. Vissa finansiella
anlaggningstillgangar saknar noterade kurser. For aktier och andelar som inte ar
noterade tillampas de varderingsmetoder som anvands pa marknaden.

Om vardet pa en finansiell anlaggningstiligang ar noll kronor pa balansdagen ska
tillgangen enligt punkt 11.20 alltid skrivas ned till noll kronor. Overstiger vardet noll kronor
behdver nedskrivning inte géras om tillgangens varde understiger det redovisade vardet
med mindre an det lagsta av 25 000 kr och 10 % av det egna kapitalet vid arets ingang.
Nedskrivning ska dock alltid géras om det sammanlagda vardet pa féretagets finansiella
anlaggningstillgangar pa balansdagen understiger deras sammanlagda redovisade
varde med mer an det lagsta av 25 000 kr och 10 % av det egna kapitalet vid arets
ingang.

Aterféring av nedskrivning far ske i K2 i enlighet med punkt 11.23, men endast
motsvarande det belopp som motsvarar nedskrivningen aven om vardet pa tillgangen
Okat jamfort med vardet vid nedskrivningen.

En finansiell anlaggningstillgang ska skrivas ned till nettoforsaljningsvardet om avtal om
avyttring finns pa balansdagen och avyttringen kommer att ge upphov till en
realisationsférlust, K2 punkt 11.21.

Foretag som tillampar K2 har bara en mojlighet till sakringsredovisning och detta ar
sakring av en fordran eller skuld i utlandsk valuta. Andra virtuella tillgangar som ger
upphov till sdkringar kan alltsa inte sakringsredovisas i K2.
Upplysningar vardepapperslika virtuella tillgangar

Samtliga foretag ska enligt 5 kap. 8 § ARL foér varje post som tas upp som
anlaggningstillgang i balansrakningen eller i sddana noter som avses i 3 kap. 4 § fjarde
stycket 2 ska upplysningar lamnas om:

Tillgangarnas anskaffningsvarde,
tillkommande och avgaende tillgangar,
overféringar,

arets avskrivningar enligt 4 kap. 4 § (gj tillampligt for finansiella tillgangar),

o o Dh =

arets nedskrivningar med sarskild uppgift om nedskrivningar som gjorts utan att
vardenedgangen ar bestaende, samt

6. arets uppskrivningar, med sarskild upplysning om uppskrivningsbeloppets
anvandning och hur mycket av det som kvarstar oavskrivet.
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Storre foretag ska dessutom enligt 5 kap. 25 § ARL ange ackumulerade nedskrivning.
Om nedskrivning gjorts av en finansiell anlaggningstillgang trots att vardenedgangen inte
kan antas vara bestaende ska detta anges sarskilt av alla stérre foretag. Storre foretag
ska aven upplysa om ackumulerade uppskrivningar, samt korrigeringar av tidigare ars
nedskrivningar och uppskrivningar. Dessa upplysningar finns inte uttryckligen
specificerade i K3, men galler for finansiella anlaggningstillgangar.

For samtliga foretag som varderar sina finansiella instrument till verkligt varde ska
foljande upplysningar Iamnas om finansiella instrument (se 5 kap. 10 § ARL):

1. Bokfort varde, och

2. de vardeférandringar som har redovisats i resultatrakningen respektive fonden
for verkligt varde.

Ett stérre foretag ska enligt ARL 5 kap 27 § for varje slag av derivatinstrument som inte
I6pande varderas till verkligt varde lamna upplysning om:

1. Det varde som instrumenten skulle ha varderats till om vardering hade skett till
verkligt varde,

2. omfattning av instrumenten, och

3. typ av instrument.

Ett stérre féretag som innehar finansiella anlaggningstiligdngar som enligt ARL far
varderas till verkligt varde och dar det redovisade vardet ar hdgre an det verkliga vardet
ska enligt ARL 5 kap 27 § lamna foljande upplysningar:

1. Redovisat varde,
verkligt varde,

skalen till att det redovisade vardet inte har skrivits ned, och

A w0 DN

det stdéd som finns for antagandet att det redovisade vardet kommer att
atervinnas.

Fér K2 galler att mindre foretag ska lamna upplysningar enligt ARL 5 kap 4-248§, samt
i enlighet med 2 kap. 3 §, 3 kap. 4, 5, 10 a och 10 b §§ och 7 kap. 2 §. De upplysningar
som galler fér mindre bolag som beskrivits ovan gallande K3 omfattar aven de som
redovisar enligt K2. Enligt 5 kap. 8 § ARL ska en upplysning lamnas for varje post som
tas upp som anlaggningstillgang i balansrakningen. | upplysningen ingar aven tillgangar
som ar helt avskrivna férutsatt att de inte har utrangerats, vilket innebar att virtuella
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tillgangar som skrivits av eller skrivits ner till ett varde om 0 SEK, men som fortsatt
innehas av bolaget, ska upplysas om.

Non-fungible Tokens (NFT)

Non-fungible Token innebar att varje enhet i form av en token ar unik, identifierbar och
icke utbytbar (dvs har en unik identifieringsnyckel pa samma satt som en sedel har ett
sedelnummer).

Ett foretag kan sedan knyta en unik token till ett specifikt objekt — ofta ett avtal med nagon
form av rattighet. Den som kan signera med en private key och som kan pavisa sin
aganderatt kan utnyttja avtalet men aven flytta det till en annan adress och med en annan
private key.

Den legala validiteten pa en NFT ar helt beroende pa lagstiftningen i landet dar bolaget
som ger ut en NFT har sin legala hemvist. Det finns idag stor legal osakerhet och fa
prejudikat.

Vad en NFT ska klassificeras som beror pa vad det ar for andamal med denna. En NFT
kan tillata innehavaren att aga rattigheter till originalobjektet, exempelvis ett konstverk
eller ett domannamn. Denna rattighet uppfyller definitionen av immateriell tillgang i 18.2
K3, identifierbar icke-monetar tillgang utan fysisk form. Enligt K2 punkt 9.2 ska ett foretag
redovisa tillgang som det ager.

En immateriell tillgang ska redovisas om den ar identifierbar enligt forutsattningarna i
punkt 18.3. En tillgang ar identifierbar om den:

1. Ar avskiljbar, dvs. det gar att avskilja eller dela av den fran foretaget och sélja,
Overlata, licensiera, hyra ut eller byta den, antingen enskilt eller tillsammans med
tillhérande avtal, tillgang eller skuld, eller

2. uppkommer ur avtalsenliga eller andra juridiska rattigheter oavsett om dessa
rattigheter ar Overlatbara eller avskiljpara fran foretaget eller fran andra
rattigheter och forpliktelser.

Det ligger i NFTs natur att de ar avskiljbara och kan darfér redovisas som en immateriell
tillgang om den uppfyller definitionen enligt K3. Aven under K2 kommer det redovisas
som en immateriell tillgang under vissa foérutsattningar. For redovisning av virtuella
tillgangar som klassificerats som immateriella se avsnitt 4.3.

En féljdfraga som uppstar om virtuella tillgangar som redovisas som immateriella
anlaggningstillgangar ar huruvida avskrivningar pa tillgangen ska goéras enligt
bestdmmelserna i 4 kap. 4 § férsta och andra styckena ARL. | bestammelsen anges att
anlaggningstillgangar med begransad nyttjandeperiod ska skrivas av systematiskt éver
denna period. NFT som ger upphov till rattigheter tyder pa att avskrivningstid skulle
kunna bestdmmas i enlighet med de nyttjanderattsperioder som ar kopplade till detta
avtal. | andra fall kan den virtuella tillgangen som namnts ovan ha en nyttjanderattsperiod
som kan anses obegransad.
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Vissa rattigheter kommer behdva utvarderas mer @n andra da de kan goéra att NFT
kommer klassificeras som nagot annat, exempelvis en finansiell tillgang. For redovisning
av virtuella tillgangar som klassificerats som finansiella instrument se avsnitt 4.4.

Valutalika virtuella tillgangar — Stablecoins

Det finns ingen legalt faststalld definition av ett s.k. stablecoins. Generellt har stablecoins
egenskaper som liknar finansiella instrument och borde kunna redovisas enligt
motsvarande principer.

Stablecoins ar inte utgivha eller garanterade av nagon centralbank eller annat
myndighetsorgan utan ar utgivna och administrerade av en central aktor. Syftet med
stablecoins att vardet ska vara stabilt och bundet till den underliggande tillgangen i form
av en valuta utgiven av ett lands riksbank. Vi kanner idag inte till nagot etablerat
stablecoin med SEK som underliggande tillgang.

Anledningen till att stablecoins ar populara ar, férutom det som vi namnt tidigare
(omedelbar dverforing mellan anvandare Over hela varlden, tillganglighet 24/7, lag
transaktionskostnad och att anvandaren ej behéver access till en bank), teknologisk
kompabilitet med andra virtuella tillgangar vilket underlattar handel.

Stablecoins anvands for betalningar (t.ex. vid kdp av andra virtuella tillgangar eller
vanliga varor) men kan aven vara en investering (i en underliggande tillgang i form av
fordran pa valutan).

Stablecoins baseras ofta pa en kombination (s.k. layers) av protokoll.
Exempel:

Layer 1: Token med s.k. smart contract funktionalitet (t.ex. Ethereum) och hog
sakerhet.

Layer 2: Kompletterande protokoll med ytterligare funktionalitet.

Utgivaren av ett stablecoin (en central aktor) férbinder sig att 16sa in tokens mot den
underliggande valutan. Da det finns en avtalsenlig ratt att erhalla en annan finansiell
tillgang fran en annan part, ska det klassificeras som ett finansiellt instrument.

Eftersom den underliggande tillgdngen i stablecoins &r betalningsmedel, ger dessa
upphov till 6kade risker bl.a. avseende penningtvatt, finansiell stabilitet, finansiering av
terrorism, internationella sanktioner, utpressning m.m. och kraver speciell analys,
hantering och redovisning av risker utifrdn bade ur ett nationellt och internationellt
regelefterlevnadsperspektiv. A andra sidan méjliggér centraliseringen t.ex. att utgivaren
kan reversera transaktioner eller helt blockera tokens som har stulits eller anvants vid
utpressning.

En vasentlig motpartsrisk ar huruvida den underliggande tillgangen (ofta valuta i form av
vardepapper eller andra virtuella tillgangar) verkligen finns i tillracklig grad for att tacka
upp samtliga tokens i omlopp.

Lagstiftningen for stablecoins idag ar otydlig och bristfallig avseende att skydda samhalle
och anvandare. Stablecoins ger upphov till nagra av de storsta riskerna avseende
virtuella tillgangar. Det ar darfor viktigt att dessa risker identifieras, redovisas och
upplyses om pa ett transparent satt.

41
© 2022 KPMG AB. All rights reserved.

Document classification: KPMG Confidential



4.6
4.6.1

KPMG

Bokféringsnamnden
Kryptotillgangar

2022-06-01

Stablecoins skiljer sig fran andra former av virtuella tillgangar eftersom de kopplar sitt
varde till en traditionell tillgang, sasom en fiatvaluta, for att minimera prisvolatiliteten.
Emittenten av stablecoin kan uppna detta genom att stélla sakerhet for stablecoin med
den tillgang till vilkken det ar knutet (t.ex. uppratthalla en reserv av fiatvalutan).

For att bestamma lamplig redovisning for ett stablecoin maste innehavaren av den
virtuella tillgangen avgdéra om den representerar en finansiell tillgang. Finansiella
tillgangar inkluderar kontrakt som ger ratt att erhalla kontanter eller annat finansiellt
instrument fran en annan enhet.

Stablecoins kan uppfylla definitionen av en finansiell tillgdng om det avtalsenliga
arrangemanget inkluderar en ratt att ta emot likvida medel fran emittenten. Att forsta
ratten att krava inldsen enligt kontraktet ar avgérande fér att géra denna bedémning
eftersom kontraktet kan innehalla bestdmmelser som begransar innehavarens méjlighet
att I6sa in stablecoin mot kontanter.

Villkor som begransar inloésen efter emittenten gottfinnande skulle sannolikt paverka
mojligheten att klassificera innehavet som en finansiell tillgadng. Avtalsbegransning av
inldsen baserat pa férhallanden utanfoér emittenten kontroll (t.ex. lagar som férbjuder
inldsen till personer som ar engagerade i brottslig verksamhet) kan krava ytterligare
juridisk analys. Nar vi bestdmmer klassificeringen anser vi att en innehavare bor
Overvaga:

1. Stablecoins juridiska form,
inlosenratt,

sakerheter,
motpartsrisker,

avtalsenliga rattigheter, och

o o~ w DN

tillampliga lagar och férordningar.

Ett stablecoin som inte uppfyller definitionen av finansiellt instrument bor utvarderas for
att avgora om det ar en immateriell tillgang.

Om en virtuell tillgang uppfyller definitionen av ett finansiellt instrument, bér den
analyseras for att avgdra om det ar ett skuldebrev, ett egetkapitalinstrument eller en
fordran.

Betalningsmedel (Legal tender)

CBDC (Central Bank Digital Currency)

Elektroniska pengar i form av CBDCs (aven kallat E-pengar) ar betalningsmedel och ar
inte att anse som en virtuell tillgang da dessa ar utgivna av statliga myndigheter. CBDCs
utgoér en fordran pa staten ifraga. E-pengar i den bemarkelsen har en officiell garant och
ar ingen egen valuta da den knyts till den existerande valutan for den staten. Kina ar ett
exempel pa en stat som har lanserat CBDC.

42
© 2022 KPMG AB. All rights reserved.

Document classification: KPMG Confidential



4.7

471

4.7.2

KPMG

Bokféringsnamnden
Kryptotillgangar

2022-06-01

En svensk e-krona skulle vara utgiven av Riksbanken och finnas pa Riksbankens
balansrakning pa samma satt som sedlar och mynt. E-kronan skulle ocksa uttryckas i
svenska kronor och inte vara en ny egen valuta.

CBDCs kan klassificeras som likvida medel da de uppfyller definitionen av likvida medel
enligt K3 punkt 7.4 och K2 punkt 21.5. Likvida medel enligt definitionen utgérs av
kassamedel, disponibla tilgodohavanden hos banker samt motsvarande institut och
kortfristiga, likvida placeringar som latt kan omvandlas till ett kédnt belopp och som &r
utsatta for obetydlig risk for vardefluktuationer.

Ovriga redovisningsmiassiga fragestillningar kopplade till
virtuella tillgangar

Likvida medel

Foretag kan acceptera virtuella tillgdngar som en form av betalning i utbyte mot varor
eller tjanster som de erbjuder kunder. For att faststalla klassificeringen av den mottagna
virtuella tillgangen ska bolaget évervaga om det ror sig om likvida medel. Likvida medel
utgdrs enligt K3 punkt 7.4 och K2 punkt 21.5 av kassamedel, disponibla
tilgodohavanden hos banker samt motsvarande institut och Kkortfristiga, likvida
placeringar som latt kan omvandlas till ett kadnt belopp och som &ar utsatta fér obetydlig
risk for vardefluktuationer.

En virtuell tillgang skulle kunna klassificeras som likvida medel om den accepteras som
lagligt betalningsmedel och utfardas av en regering (exempelvis en CBDC). Om den
klassificeras som likvida medel skulle den ocksa kunna uppfylla definitionen pa utlandsk
valuta. Utlandsk valuta ar enligt K3 punkt 30.2 annan valuta an foretagets
redovisningsvaluta.

Virtuella tillgangar som uppfyller definitionen av immateriella tillgangar och som tas emot
av féretag som betalning for varor eller tjanster ar en form av icke-kontant vederlag.
Virtuella tillgangar med denna klassificering har inte sadana egenskaper att de kan
likstallas med kontanter och valuta som namnts tidigare i avsnitt 4.6. Till foljd av detta
ska vederlag erhallna i virtuella tillgangar inte klassificeras som likvida medel.

Transaktioner gjorda med virtuella tillgangar i K3

| K3 punkt 23.8 ska féljande vara uppfyllt for att ett féretag ska redovisa en intakt fran
forsaljning:

1. Foretaget har 6verfort de vasentliga risker och férdelar som ar férknippade med
varornas agande till kdparen,

2. foretaget inte langre har nagot sadant engagemang i den I6pande forvaltningen
som vanligtvis forknippas med agande och inte heller utéver nagon reell kontroll
Over salda varor, samt

3. de utgifter som har uppkommit eller som férvantas uppkomma till foljd av
transaktionen kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.
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Intakter definieras i punkt 2.16 som en intakt ar en 6kning av ekonomiska férdelar under
ett rakenskapsar till folid av inbetalningar eller en 6kning av tillgadngars varde eller en
minskning av skulders varde som medfér en 6kning av eget kapital.

En intakt som erhallits i virtuella tillgangar far, enligt punkt 2.18, redovisas endast om de
ekonomiska férdelar som ar férknippade med transaktionen sannolikt kommer att tillfalla
foretaget, och inkomsten kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Ett foretag ska enligt punkt 23.3 vardera en intakt till det verkliga vardet av det som
erhallits eller kommer att erhallas, om inte annat foljer av punkt 23.6 (byten). Byten av
varor och tjanster kan vara av likartade eller olikartade varor eller tjanster. Enligt en
skrivelse fran Skatteverket (dnr 765-03/100) ska BFL:s bestdmmelser tillampas vid
bytesaffarer, vilket innebar att byte av varor och tjanster ska anses utgbra sadana
affarshandelser som ska tas in i den |6pande bokféringen. Endast om bytet avser
olikartade varor eller tjanster ar det redovisningsmassigt fraga om en intaktsskapande
affarshandelse som ska varderas/prissattas till verkligt varde. | K3 regleras byten av
materiella anlaggningstillgangar i punkt 17.10.

Enligt K3 ska anskaffningsvardet for en materiell anladggningstillgang som férvarvats
genom byte, om transaktionen har kommersiell innebdrd, bestammas till verkligt varde
pa den tillgang som erhallits, justerat for eventuella éverférda likvida medel.

Kan verkligt varde pa det som erhadllits inte bestdmmas pa ett tillforlitligt satt, ska
anskaffningsvardet for tillgangen bestammas till verkligt varde pa det som lamnats,
justerat for eventuella dverforda likvida medel.

Kan verkligt varde pa varken det som erhallits eller lamnats bestammas pa ett tillforlitligt
satt, eller om transaktionen saknar kommersiell innebdrd, ska anskaffningsvardet for
tillgangen bestammas till det redovisade vardet pa det som lamnats, justerat for
eventuella 6verforda likvida medel.

Samma regler galler aven for byte av immateriella tillgangar, se punkt 18.17.

Daremot, vid byte av varor och tjanster mot olikartade varor eller tjanster i en transaktion
som har kommersiell innebdrd, ska intakten bestammas till verkligt varde pa det som
erhallits, justerat for eventuella 6verforda likvida medel. Kan verkligt varde pa det som
erhallits inte bestammas pa ett tillforlitligt satt ska intakten bestdmmas till verkligt varde
pa det som lamnats, justerat for eventuella 6verférda likvida medel. Kan verkligt varde
pa varken det som erhallits eller Iamnats bestammas pa ett tillforlitligt satt ska intakten
bestdmmas till det redovisade vardet pa det som lamnats, justerat for eventuella
Overférda likvida medel.

Intakter som erhalles i form av virtuella tillgangar (till en faststdlld mangd), som
klassificerats som immateriella tillgangar, for egen rakning och som en del i ett bolags
ordinarie verksamhet raknas som ett icke-kontant vederlag. Bolag ska vardera intakten
till det verkliga varde som erhallits. Forandringar i vardet efter att kriterierna i 23.8 har
uppfyllts paverkar inte den initiala intdktsredovisningen, men efterféljande redovisning
av innehavet av den virtuella tillgangen blir da tillamplig.

Ar den virtuella tillgangen klassificerad som en finansiell tillgdng, men inte att klassificera
som en anlaggningstillgang eller lager ar det en kortfristig placering. Avsikten med denna
typ av innehav ar att dessa ska vara kortfristiga. Anskaffningsvardet for en kortfristig
placering berdknas som fér andra tillgangar enligt ARL 4 kap 3 §, och ska i enligt het
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med ARL 4 kap 9§ i bokslutet varderas till det lagsta av anskaffnings- och
nettoforsaljningsvardet.

| K3 redovisas kortfristiga placeringar antingen enligt kap 11 eller kap 12.

Skulle daremot ett bolag erhalla ersattning i form av en virtuell tillgang vid ett framtida
tillfalle som inte sammanfaller med &verféringen av varan eller tjansten som salts
behdver bolaget ytterligare utvardera hur den virtuella tillgdngen ska hanteras
redovisningsmassigt. Ratten att ta emot en virtuell tillgang i framtiden som vederlag
skulle kunna klassificeras som ett derivat eller ett inbaddat derivat.

Virtuella tillgangar som erhallits som en del av en forvarvad verksamhet ska redovisas i
enlighet med reglerna for rorelseférvarv i kap 19. Tillampas forvarvsmetod ska
forvarvsanalysen upprattas per forvarvstidpunkten och vardena pa tillgangarna och
skulder ar de verkliga vardena vid forvarvstidpunkten. Om det verkliga vardet for en
immateriell tillgang inte kan faststallas med hanvisning till en aktiv marknad, ska det
varde som faststalls for tillgangen begransas till ett belopp som innebar att negativ
goodwill inte uppkommer eller dkar.

Transaktioner gjorda med virtuella tillgangar i K2

Vid férsaljning av varor 6vergar vasentliga risker och férmaner, vilket gor att en inkomst
ska redovisas enligt féljande (punkt 6.7). For vardepapper som utgor lager Gvergar
vasentliga risker och férmaner pa kontraktsdagen.

Ett foretag ska enligt punkt 6.6 redovisa en inkomst som intékt om:

1. Vasentliga risker och férmaner till féljd av transaktionen har 6vergatt,
2. beloppet kan beréaknas pa ett tillforlitligt satt, och

3. det ar sannolikt att de ekonomiska fordelarna av transaktionen kommer att tillfalla
foretaget.

Endast den del av inkomsten som hor till det rakenskapsar for vilket arsredovisningen
upprattas ar en intakt det rakenskapsaret om inte annat framgar av kapitel 6.

Det inflode av ekonomiska fordelar som foretaget erhallit eller kommer att erhalla for
egen rakning ska enligt punkt 6.2 redovisas som intakt. Foretag ska redovisa varje
transaktion for sig. En transaktion ska dock redovisas i delar om det ar nédvandigt for att
ratt aterge den ekonomiska innebdrden.

| K2 regleras byten i punkt 2.8 om varan eller tjansten inte ar likartad. Inkomsten
respektive utgiften ska justeras med eventuella betalningar i samband med bytet. Nar en
tillgang betalas med en olikartad tillgdng ar utgangspunkten vid berakningen av
anskaffningsvardet for den forvarvade tillgangen det verkliga vardet pa den eller de
tillgangar som tas emot, justerat med eventuella betalningar i samband med bytet. Kan
det verkliga vardet pa det som tas emot inte bestammas pa ett tillforlitligt satt, ska vardet
antas motsvara det verkliga vardet pa det som lamnas i utbyte, justerat med eventuella
betalningar i samband med bytet.
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Ar den virtuella tillgangen klassificerad som en finansiell tillgang, men inte att klassificera
som en anlaggningstillgang eller lager ar det en kortfristig placering. Avsikten med denna
typ av innehav ar att dessa ska vara kortfristiga. Anskaffningsvardet for en kortfristig
placering berdknas som fér andra tillgangar enligt ARL 4 kap 3 §, och ska i enligt het
med ARL 4 kap 9§ i bokslutet varderas till det lagsta av anskaffnings- och
nettoférsaljningsvardet.

Foretag som tillampar K2 far enligt punkt 14.4 inte vardera kortfristiga placeringar till
verkligt varde trots att ARL ger viss méjlighet till det. Kortfristiga placeringar ska enligt
ARL redovisas till det lagsta av anskaffningsvarde och nettoférsaljningsvarde aven i K2.

Enligt K2 ska i posten 6vriga kortfristiga placeringar redovisas innehav av kortfristiga
placeringar i aktier, andelar eller andra vardepapper som inte ar anlaggningstillgangar
och som inte redovisas i nagon annan post under rubriken Omsattningstillgangar. Lager
av vardepapper och andra finansiella instrument som utgor lager ska i stallet redovisas
i posten Ovriga lagertillgangar.

Fordringar som ska betalas inom 12 manader efter balansdagen ska enligt K2 punkt 13.2
klassificeras som kortfristiga. En sadan tillgang far inte i enlighet med punkt 13.4 tas upp
till ett hdgre belopp an vad som férvantas inflyta.

Nettoférsaljningsvardet for en kortfristig placering med noterad kurs ar enligt punkt 14.10
balansdagens senast noterade betalkurs med avdrag fér courtage och andra direkta
férsaljningskostnader. Nettoférsaljningsvardet fér kortfristiga placeringar som saknar
noterad kurs ska enligt punkt 14.11 berdknas enligt de metoder som anvands pa
marknaden for att vardera den virtuella tillgangen.

Trackercertifikat

En form av finansiella instrument upptagna till handel pa reglerade marknader i Sverige
ar sa kallade trackercertifikat. Dessa anvander virtuella tillgangar och/eller derivat som
underliggande tillgang. Ett trackercertifikat ar en investeringsprodukt, dar certifikatet
foljer den underliggande tillgangen 1:1. Ett trackercertifikat kan liknas vid en borshandlad
fond, men det &r utgiven av en bank som garanterar certifikatet. Emittenten atar sig att,
under normala marknadsfoérhallanden, kdpa och sélja tillbaka certifikatet.

Certifikaten ar konstruerade sa att de ger investeraren en exponering mot antingen en
enskild virtuell tillgang, eller en korg av flera virtuella tillgangar via ett index baserat pa
dessa tillgadngar. En emittent som ger ut trackercertifikat atar sig att képa och férvara
virtuella tillgdngar som motsvarar den volym som de utestdende certifikaten
representerar. Emittenten genererar sina intakter genom att certifikaten ar belagda med
en avgift (negativ ranta), och den kan utdver detta ta ut extra avgifter fér exempelvis
inldsen av certifikaten. Det innebar att investeraren aldrig kommer i direkt kontakt med
de virtuella tillgangarna utan far i stallet en betalning i exempelvis svenska kronor, euro
eller amerikanska dollar. Om certifikaten uppfyller definitionen pa finansiellt instrument
bdr de redovisas i enlighet med detta.

Certifikaten har oftast inte en faststalld slutdag, men det existerar aven sadana produkter
dar innehavaren av certifikatet automatiskt far tillbaka vardet som certifikatet har vid ett

46
© 2022 KPMG AB. All rights reserved.

Document classification: KPMG Confidential



4.7.5

KPMG

Bokféringsnamnden
Kryptotillgangar

2022-06-01

visst datum. | dessa fall behéver innehavaren utvardera om certifikatet uppfyller
definitionen av derivatinstrument och hanteras i enlighet med det som avhandlats i
avsnitt 4.4.2.

For emittenten av certifikaten ska de underliggande virtuella tillgadngarna redovisas pa
samma satt som beskrivits i avsnitt 4.3, 4.4 och 4.5, samt intakter kopplade till avgifterna
i enlighet med det som beskrivits ovan i detta avsnitt (4.7).

Virtuella tillgangar som innehas av tredje part

Virtuella tillgangar kan innehas av ett forvaringsinstitut for saker forvaring for sina
kunders rakning (custody). Arrangemangen for att halla virtuella tillgangar kan variera,
men i allmanhet kommer det att finnas ett kontrakt, eller villkor, som anger arten av
arrangemanget.

For att avgéra huruvida forvaringsinstitutet ska redovisa en tillgang och ett relaterat
ansvar for virtuella tillgdngarna som den innehar for sina kunders rakning kravs det en
beddmning som baseras pa fakta och omstandigheter. For att avgéra om tillgangarna
ska aterspeglas i eller utanfér balansrakningen, kan forvaringsinstitutet behdva
Overvaga, bland annat, féljande faktorer:

1. | vilken utstrackning parternas rattigheter och skyldigheter definieras enligt
lagliga eller regulatoriska ramar eller enligt villkoren i ett kontrakt,

2. kundernas rattigheter till virtuella tillgdngar som innehas fér deras rakning i
handelse av att forvaringsinstitutet anséker om konkurs,

3. kundens eller forvaringsinstitutets formaga att dverfora, lana ut, pantsatta eller
belasta virtuella tillgangar,

4. kundens formaga att nar som helst komma at den privata nyckeln eller 6verféra
virtuella tillgangar till en annan planbok,

5. vilken part som bar risken for forlust till foljd av bedrageri eller stdld,
vilken part som far férdelarna av prisstegring och effekten av prisnedgang,

graden av segregering av virtuella tillgangar som innehas fér kunders rakning
fran kryptotillgangar som ags av forvaringsinstitutet,

8. beviset pa dgande av virtuella tillgangar som innehas fér kundernas rakning (t.ex.
ar kryptot i en separat namngiven planbok eller finns det transaktionsposter
utanfér kedjan).

Om forvaringsinstitutet faststaller att det har kontroll éver tillgdngen och darfér bor
aterspegla tillgangen i sin balansrakning, maste den ocksa spegla en motsvarande
skuld.

Skulden kommer att behéva bedémas for att avgéra om den innehaller ett inbaddat
derivat enligt K3 punkt 11.8. Enligt 11.8 ar ett derivat ett finansiellt instrument som
uppfyller féljande kriterier:
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1. Vardet pa instrumentet andras till foljJd av andringar i en sarskilt angiven
rantesats, valutakurs, ravarupris, pris pa ett finansiellt instrument eller annan
variabel som inte ar specifik fér nagon av avtalsparterna,

2. det kravs ingen initial nettoinvestering eller en initial nettoinvestering som ar
mindre an vad som skulle kravas for andra typer av avtal som kan férvantas
reagera pa ett liknande satt vid férandringar i marknadsfaktorer,

3. instrumentet regleras vid en framtida tidpunkt.

Vardet pa derivat bestams av vad derivatet ar knutet till.

Mining och staking

Om foretag bedriver mining eller staking fér egen rakning, ska féretaget bedéma om den
ravarulika virtuella tillgangen ar att anse som varulager eller som en immateriell tillgang
och véardera den virtuella tillgangen. Om féretaget bedriver mining eller staking fér annan
parts rakning och far en blockbeloning enligt konsensusprotokollen for virtuella
tillgangen, behover foretaget beddma om mottagandet av blockbeléningen ar att raknas
som intdkt. Om denna beldning ar att anse som en intédkt och ska redovisas i enlighet
med intaktsredovisningsreglerna i K3 kap 23 och K2 kap 6.

Staking pools

En staking-pool tilldter som vi beskrivit tidigare flera intressenter att kombinera sina
berakningsresurser (t.ex. datorer). De flesta pooler tar ut avgifter for administration.
Klassificering och varderingen av de virtuella tillgangar som erhalls vid staking beror pa
vad de har for egenskaper, troligtvis kommer de flesta tillhéra klassificeringen for
ravarulika tillgangar och redovisas i enlighet med det som diskuterats i avsnitt 4.3.

Avkastning fran existerande virtuella tillgangar

Likt vardepapper kan virtuella tillgangar generera avkastning i olika former av andra
virtuella tillgangar. Sadan avkastning kan exempelvis vara tokens eller coins som
genereras i samband vid mining och staking men aven via air-drops av Non-Fungible-
Tokens (NFT). NFTs baseras pa smarta kontrakt som avtalar agande av specifika
tillgangar. Exempelvis kan en NTF avtala ratt till royalty / avkastning fran nyttjandet av
en annan tillgang, ge rostratt i bolagsstamma, ge ratt till intdktsdelning och ratt till olika
typer av tillgangsbyten s.k swaps.

Det rader ingen konsensus om hur dessa virtuella tillgangar bor klassificeras men de kan
liknas med hur en aktie hanteras vid separering av verksamheter (split). Exempelvis kan
en air-drop liknas vid en nyemission av A och B aktier som ger innehavaren ratt till andra
nyutfardade unika tillgangar.

Tillgangarna i fraga kan i vissa fall klassas som finansiella instrument i och med att ratten
ger upphov till en fordran och en skuld (och/eller egetkapitalinstrument) och kan
bestammas till ett specifikt resultat, och i andra fall ar klassificeringen mer svarbedémd
i och med att vissa NFTs slumpvis tilldelar visst &gande i kontrakten som képaren inte
kan forutse. Detta innebar att det inte ger upphov till nagon skuld eller fordran direkt utan
vid ett senare tillfalle. | avvaktan pa att det uppkommer en skuld och fordran for att
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uppfylla kriterierna for att klassificeras som finansiellt instrument bér dessa i vissa fall
klassificeras som eventualtillgang i K3 fér innehavaren.

En eventualtiligang ar en mdjlig tillgang som kommer av intréffade handelser och vars
forekomst kommer att bekraftas endast av att en eller flera osakra framtida handelser,
som inte helt ligger inom féretagets kontroll, intraffar eller uteblir. | K3 ska en
eventualtillgang inte redovisas i balansrakningen utan ett storre féretag ska lamna en
beskrivning av karaktaren pa eventualtiigangen och om ett infléde av resurser ar
sannolikt. Om det ar praktiskt ogenomférbart att géra en uppskattning kring den
finansiella effekten ska det lamnas en upplysning kring detta faktum. | K2 regleras inte
eventualtillgangar, dessa behdver alltsé inte upplysas om.

Daremot bor det redovisas som en skuld for emittenten. Definitionen av en
eventualforpliktelse skilier sig mellan K3 och K2. | K3 punkt 21.14 &r en
eventualforpliktelse en majlig forpliktelse till féljd av intraffade handelser och vars
forekomst endast kommer att bekraftas av att en eller flera osakra framtida handelser,
som inte helt ligger inom foretagets kontroll, intraffar eller uteblir, eller en befintlig
forpliktelse till folid av intraffade handelser, men som inte redovisas som skuld eller
avsattning eftersom det inte ar sannolikt att ett utfléde av resurser kommer att kravas for
att reglera forpliktelsen eller forpliktelsens storlek inte kan berdknas med tillracklig
tillférlitighet aven om sannolikheten for en reglering ar ytterst liten. | K2 definieras i punkt
18.15 en eventualforpliktelse som ett mdojligt atagande till foljd av avtal eller
offentligrattsliga regler for vilket ett utfldde av resurser forvantas endast om en eller flera
andra handelser ockséa intraffar, det ar osakert om dessa framtida handelser kommer
intraffa och det ligger utanfor bolagets kontroll att handelserna kommer intraffa.

Anledningen till att det inte kommer redovisas som en eventualforpliktelse hos emittenten
ar att det ligger inom bolagets kontroll vilket atagande som finns. Aven om atagandet &r
slumpvis genererat eller det ar en viss osakerhet i belopp sa kommer det finnas en
sannolikhet att det blir ett utfléde av resurser.

Anskaffningen av NFTs sker i dagslaget enligt marknadsmassiga principer pa plattformar
som Open Sea dar anvandare kan kdpa och salja tillgangarna likt en bors. Priset for en
tilgang kan darav bestammas beroende pa efterfragan. | de flesta fall av férsaljning av
NFTs medfdljer en procentuell "kick-back” till original utfardaren av NFTs. Procentsatsen
varierar normalt mellan 1-5% av foérsaljningspriset och betalas ut varje gang tillgangen
saljs.

Lanetransaktioner
Ett foretag kan lana ut kryptotillgangar till en motpart mot en avgift.

Lantagaren i ett virtuell tillgang-utlaningsarrangemang kan faststélla att den har fatt
kontroll éver tillgdngen och skulle foljaktligen redovisa den virtuella tillgangen pa sin
balansrakning. Det skulle ocksa erkanna en skyldighet att aterlamna kryptotillgangen till
langivaren. Aven om den virtuella tillgangen kan redovisas som en immateriell tillgang,
kan skyldigheten att aterlamna tillgangen ses som ett hybridinstrument med ett
skuldvardkontrakt och betalningar kopplade till det verkliga vardet av de virtuella
tillgangarna.
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Virtuella tillgangars hantering internationellt

EU

Inom EU har man slagit fast att det nuvarande regelverket inte ar tillrackligt for att
adressera virtuella tillgangar. Det pagar en intensiv debatt inom EU och ett antal lagar
ar foreslagna i olika instanser men vid rapportens aviamnande var denna lagstiftning inte
slutligt igenomrdstad.

Som namnts tidigare sa omfattas virtuella tillgangar i form av kryptovalutor i
penningstvattsregelverket inom EU da man i Anti-Money Laundering Directive
EU2015/849 definierat begreppet virtual currencies.

Syftet med de kommande lagférslagen ar att fortydliga och komplettera lagar, stddja
innovation, sakerstalla konsumentskydd, sakerstalla bra spelregler for marknadens
aktorer, sakerstdlla finansiell stabilitet samt sakerstalla mojligheten till en effektiv
penningpolitik.

EU kommissionen definierar kryptotillgangar i sin konsultation om kryptoramverk som
"en digital tillgang som kan vara beroende av kryptografi och finns pa en distribuerad
databas”''. | MiCA-férordningen anvands definitionen: "en digital atergivning av varde
eller rattigheter som kan o6verféras och lagras elektroniskt med hjalp av teknik for
distribuerad liggare eller liknande teknik”.

| arbetet med MICA for man diskussioner om att bl.a. inféra klassificering i form av:

1. 7Utilities Token” som ungefar ar en sammanslagning av ravarulika och
vardepapperslika tokens.

2. “Asset Reference Tokens (ART)”: En slags stablecoin med olika underliggande
tillgangar.

3. "E-Money Tokens (EMT)”: Liknande som ART men bl.a. med hardare krav pa
reglering.

4. ”"Security Tokens” som ar tokens knutna till vardepapper (t.ex. aktier)

| arbetet med MICA utreds och prévas huruvida s.k. Travel Rule'? bor inféras for virtual
assets (vissa beslut har redan tagits i vissa instanser). Travel Rule innebar bl.a. att
information om bade avsandare och mottagare skall registreras vid en transaktion. Syftet
ar att férsvara penningtvatt och finansiering av terrorism.

Om samtliga transaktioner oberoende av storlek och typ av anvandare skulle omfattas
behdver detta implementeras sa att det uppfyller befintliga Europeiska regelverk.
Aspekter som behdver adresseras ar governance och administration av insamlad
information (t.ex KYC-data, information om digitala planbécker samt IP-adresser) samt

"https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/business_economy_euro/banking_and_finance/documents/20
19-crypto-assets-consultation-document_en.pdf
12 Updated Guidance for a Risk-Based Approach for Virtual Assets and Virtual Asset Service Providers
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hur denna skall redovisas'™. En svarighet &r att transaktioner kan ske utanfor
marknadsplatser som ej ar under tillsyn dvs direkt mellan anvandare (t.ex. en
naringsidkare och en kund eller tva privatpersoner). Implementering skulle i praktiken
goras genom att krava att transaktioner endast tillats mellan digitala planbécker som ar
registrerade och dar det finns godkand KYC-data tillganglig.

Risker som diskuteras relaterat till sjalva inforandet av Travel Rule ar att blockkedjor ar
globala och att Travel Rule inte blockerar anvandarens access till den virtuella tillgangen
eller i praktiken hindrar anvandarna att genomféra transaktioner (jamfér kontanter).
Konsekvensen skulle darfér kunna bli att regelverket inte respekteras och ger begréansad
uppfyllnad av effektmalen samtidigt som det ar férenat med kostnader for
regelefterlevnad. Vidare medfér lagring av KYC-data risker fér anvandarna om detta
register skulle hackas eller pa annat satt Iacka till obehdriga kriminella personer. Den
som har namnet pa anvandare och tillhérande adresser pa en publik blockkedja kan se
anvandarnas saldo och transaktioner inklusive all historik.

Vidare diskuteras aven lagférslag om reglering och eventuellt férbud mot mining med
Proof-of-Work som konsensusmekanism. Detta kommer paverka upplysningar som ska
inga i hallbarhetsredovisningen.

MICA innehaller aven forslag till reglering av stablecoins. Dessa regler bedéms behdvas
for att bereda marken fér en kommande CBDC fran EBC.

Det finns idag ingen storre etablerad Euro "peggad” stablecoin. En anledning antas vara
att rantorna i eurozonen varit negativa vilket gjort det svart att uppratthalla vardet pa en
underliggande tillgang i form av vardepapper i Euro. Da rantorna nu ar pa vag att stiga
kan detta komma att andras.

Kommande regelverk kommer att ha baring pa vilkken bedémning som ska ligga till grund
for vardering och vilka upplysningskrav som ska lamnas betraffande risker och
osékerhetsfaktorer utifran kraven i ARL, samt K3 och K2. Aven upplysningar om
hallbarhet kommer paverkas™.

USA

Virtuella tillgangar (inklusive Bitcoin) kommer ursprungligen fran USA som &r ledande
inom omradet.

USA ar det land som gatt langst i att definiera och ge vagledning i hur virtuella tillgangar
ska klassificeras och redovisas. American Institute of Certified Public Accountants
(AICPA), som skulle kunna jamfoéras med svenska Revisorsinspektionen, har gett ut en
"Fragor & Svar” kring hur bolag ska hantera virtuella tillgangar redovisningsmassigt.
Aven FASB har gett ut vagledning kring redovisningsmassig hanteringen i férhallande till
US GAAP. Bada organen klassificerar in ravarulika virtuella tillgangar som varulager
(ASC 330) och immateriella tillgangar (ASC 350). De gar aven in pa att klassificeringen
av ICO och stablecoins beror pa de villkor och rattigheter som ar férknippade med dessa
virtuella tillgangar. Den virtuella tillgangen kan i enlighet med ASC 321 uppfylla
definitionen av ett finansiellt instrument och i de fall de inte gor det kan de klassificeras
som en immateriell tillgang i enlighet med ASC 350.

13

4 CSRD kommer paverka upplysningar som behéver lamnas i hallbarhetsrapporten, ARL 6 kap 10§
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Overgripande galler AML regelverket fér alla virtuella tillgangar i alla stater. Men olika
tillstandsmyndigheter har olika definitioner och regelverk. Vidare har i sin tur olika stater
olika regelverk (t.ex. ar Bitcoin mining inte tilldten i vissa stater och i vissa stater ar det
tillatet att investera i Bitcoin i sitt pensionssparande).

2021 antogs “Eliminate Barriers to Innovation Act’. Syftet ar att tydliggéra vilken
myndighet som skall ansvara for respektive virtuell tillgang. | uppdraget ingar att definiera
vilka tokens som ar "commodities” respektive "securities”.

2021 antog USA aven ett stort paket for infrastruktur som aven innehéll lagférslag som
berorde virtuella tillgangar. De tva huvudomradena berorde marknadsplatser
(kryptoborser) och skattefragor. Syftet med de kryptorelaterade delarna i paketet var att
finansiera infrastruktursatsningar.

IMF

IMF:s fokus kopplade till virtuella tillgangar ligger mycket pa riskerna runt penningtvatt,
finansiell stabilitet, finansiering av terrorism (speciellt stablecoins) samt ESG (speciellt
konsensusmekanismen Proof-of Work).

FATF

FATF (Financial Action Task Force)'® &r ett radgivande organ som ger
rekommendationer (de ar gj lagstiftande). EU anammar inte alla férslag bl.a. for att dessa
ibland inte ar férenliga med europeisk lagstiftning. Exempel ar omraden som anonymitet
och privacy dar t.ex. GDPR-lagstiftningen inte finns i motsvarande form i USA.

FATF rekommenderar lander att inféra s.k. Travel Rule (se avsnitt 5.1 om EU).

IFRS

IFRS Interpretations Committee (kommittén) har publicerat ett agendabeslut om hur ett
foretag som tillampar IFRS ska tillampa befintliga IFRS-standarder pa sina innehav av
kryptovalutor. Kommittén fann att ett innehav av kryptovaluta uppfyller definitionen av en
immateriell tillgdng enligt IAS 38 Immateriella tillgdngar nar den kan skiljas fran
innehavaren och séljas eller dverlatas individuellt, och det inte ar en monetar tillgang.

Kommittén drog slutsatsen att innehav av kryptovalutor ska redovisas enligt IAS 38, eller,
om de innehas for férsaljning i den ordinarie verksamheten, att IAS 2 Varulager ska
tillAmpas. IFRIC har inte uttalat sig kring hanteringen av andra virtuella tillgangar vilket
gor redovisningshanteringen oreglerad i avsaknad av stallningstaganden, fortydliganden
och praxis i dagslaget. IFRIC drog slutsatsen att ett innehav av kryptovaluta inte ar en
finansiell tillgdng dvs inte inom tilldmpningsomradet for IAS 32. Detta ar dock
konsekvensen av hur IFRIC sjalva valde att avgransa sin fragestallning, vilket utesluter
alla 6vriga poster som uppstar pa kontraktsbasis. Det innebar att alla finansiella
instrument, som definieras som "varje form av avtal" som ger upphov till en finansiell
tillgang fér innehavaren och en skuld eller eget kapital fér emittenten, inte beaktades av

15 Virtual assets and Anti-Money-Laundering and Combating the Financing of Terrorism

16 Updated Guidance for a Risk-Based Approach for Virtual Assets and Virtual Asset Service Providers
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IFRIC aven om de ar virtuella tillgangar. IFRIC valde att endast ta upp
redovisningsmassiga fragor kopplade till ravaruliknade virtuella tillgangar.

Eftersom IFRIC-beslutet ovan endast omfattar vissa virtuella tillgangar, finns fortfarande
osakerhet om vilka standarder som galler for de virtuella tillgdngar som inte omfattas av
IFRIC-beslutet. Sarskilt om en virtuell tillgang uppstar till foljd av ett avtal, uppstar fragan
om den virtuella tillgangen kan betraktas som en finansiell tillgang inom ramen for IAS
32.

| juli 2020 utfardade EFRAG diskussionsunderlaget Redovisning for kryptotillgangar
(skulder): innehavare och emittentperspektiv (EFRAG DP'). Detta uttalande innehaller
EFRAGs rekommendationer for att utveckla en enhetlig IFRS standard for redovisning
for kryptotillgadngar (skulder). Denna rekommendation har framforts till IASB. IASB
kommer att dvervaga om dessa rekommendationer ska hanteras i samband med det
kommande standardiseringsprojektet om immateriella tillgangar som IASB har pa sin
agenda eller eventuellt som ett separat projekt vid ett framtida datum beroende pa
marknadsutvecklingen. | april 2022 beslutade IASB att ta med immateriella tillgangar pa
sin agenda. De beslutade ocksa att inte lagga till kryptovalutor och relaterade
transaktioner som ett separat amne men indikerade att dessa kunde komma att
behandlas i granskningen av IAS 38.

Omfattningen av DP var inom hela spektrumet av kryptotillgangar (skulder) (dvs den
hade en bredare rackvidd an det IFRIC agendabeslut som, som aven namnts ovan,
fokuserad pa innehavare av kryptovalutor utan ansprak pa emittenten.

DPn évervagde tre mdjliga alternativ for att utveckla IFRS:

1. Ingen andring av gallande tillampliga IFRS-standarder. | sjalva verket kommer
redovisningsskyldiga att fortsatta att tillampa befintliga IFRS inklusive behdva
utveckla sin egen redovisningspolicy.

2. Andra och/eller foértydliga IFRS standarder
Ta fram en ny standard specifikt for kryptotillgangar (skulder).

EFRAG stdder DP:s alternativ 2 (fortydliga eller andra befintliga standarder). EFRAG
rekommenderar inte framtagandet av en ny standard for kryptotillgangar (skulder) (d.v.s.
DP:s alternativ 3) pa grund av risken for att denna blir obsolet. EFRAG foreslar som ett
forsta steg for att andra och for att fortydliga befintliga IFRS att IASB fokuserar pa
redovisningen for innehavare av kryptotillgangar och aven utveckla upplysningskrav for
emittenter. EFRAG rekommenderar att IASB bor efterlikna de som finns hos andra
National Standard Setters (Frankrike-ANC).

EFRAG anser att det viktigt att aven ta itu med emittentens redovisning for att battre
forsta rattigheterna och skyldigheterna av dessa transaktioner; sarskilda krav pa
upplysningar skulle stddja detta mal om marknaden for virtuella tillgangar fortsatter att
utvecklas. Darefter, som ett andra steg, kan IASB vidareutveckla klassificering och
varderingsvagledning for emittenter av kryptotillgangar.

Denna rekommendation bygger pa aterkopplingen till DPn, som visade att &ven om det
behdvdes fortydliganden for en mangd olika innehavare, emittenters redovisning och
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vardering omraden, sa ar behovet av en omedelbar andring av befintlig IFRS-redovisning
och vardering storst for innehahavare av virtuella tillgadngar. Varderingsproblematiken
lyfts fram som det mest angelagna praktiska problemet som de rapporteringsskyldiga
som innehar virtuella tillgangar och rapporterar enligt IFRS for narvarande star infor.

Hallbarhetsredovisning (ESG)

Konsensusmetoden Proof of Work paverkar energiférbrukning i peer-to-peer natverk.
Detta kan paverka ESG-rapporteringen for t.ex. miners.

EU har antagit ett férslag om férandringar av direktivet om hallbarhetsrapportering, dven
kallat Non-Financial Reporting Directive (NFRD), som nu byter namn till Corporate
Sustainability Reporting Directive (CSRD). Syftet med &ndringarna av direktivet ar att
sakerstalla att det finns jamforbar, tillracklig och kvalitativ information angaende bolags
hallbarhetsarbete. | tillagg till detta ar ocksa syftet att sammankoppla den dvergripande
hallbarhetsrapporteringen till kommande krav enligt EU:s gréna giv, bland annat
taxonomin och disclosureférordningen. EU har dven presenterat den delegerade akten i
den nya Taxonomin 6ver hallbara affarsaktiviteter, dar de tekniska kriterierna for de
klimatrelaterade malen i taxonomin nu ar faststallda. Nasta steg ar att férslaget tas till
Europaparlamentet och Europeiska unionens rad fér att komma fram till en slutlig lagtext
baserat pa kommissionens forslag, som i tur ska antas. Parallellt arbetar EFRAG med
att ta fram férslag till gemensamma standarder. | det utkast som EFRAG publicerade i
januari 2022 sa omfattas upplysningar relaterade till miljdpaverkan gallande
energiférbrukning. Dessa standarder ar inte antagna an i sin slutgiltiga form, men det ar
hogst troligt att innehav av virtuella tillgangar och dess paverkan pa milj6 kommer
behdva utvarderas. Det uppdaterade direktivet trader i kraft rakenskapsaret 2023, sa
rapportering kommer forst ske 2024. Utover detta ar det inte helt klart hur direktivet
kommer att implementeras i svensk lagstiftning.

Det pagar arbete aven i ISSB for att ta fram ett ramverk fér rapportering av
hallbarhetsupplysningar. EU Taxonomin for hallbarhetsrapportering kommer sa
smaningom, troligtvis, inkorporeras i detta ramverk. Det kommer beréra de bolag som
idag behdver erlagga en hallbarhetsrapport i enlighet med ARL 6 kap 10§. Ramverket
ar nu i skrivande stund ute pa remiss och det ar inte tydligt inom vilken tidsram detta
kommer bli applicerbart for foretag. Det som kan kommenteras i denna rapport ar att
upplysningarna som ska lamnas kommer bli mer omfattande och krdva mer
detaljrikedom &n de upplysningar som omfattas av det nuvarande kravet i ARL.

Man uppskattar idag att c:a 40-50 % av den el som anvands for Bitcoin mining genereras
fran fossila branslen. Bl.a. har IMF gjort en rad utredningar om Proof-of-Work utifran ett
ESG perspektiv. Att beakta ar att elproduktionen i Sverige till stor del kommer fran
vindkraft, vattenkraft och karnkraft med lagt CO2 avtryck. Vidare finns det aven férdelar
med mining for elbolagen i Sverige utifran ett lastbalanseringsperspektiv (mining ar mest
I6nsam nar det finns Overskott pa el och priserna ar laga). Intakter fran féretag som
bedriver mining kan aven bidra till att gora investeringar i anlaggningar for férnybar
energi mer ldnsam vilket kan paverka investeringskalkyler positivt.
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Upplysningar

Risker och osakerhetsfaktorer

Virtuella tillgdngar som baseras pa blockkedjor och kryptoteknologi medfor specifika
risker som kan behdva speglas i redovisningen och upplysas om. Det kan aven finnas
ett behov av att uppratta aterkommande kontroller och atgarder fér att hantera och
Overvaka de risker som ar kopplade till virtuella tillgangar.

Exempel pa omraden med risker kopplade till virtuella tillgangar

Nedan listas exempel pa omraden dar det kan finnas risker som ar speciellt associerade
med virtuella tillgangar och som kan behdva analyseras och redovisas/upplysas.

Forvaring och access till private key(s) t.ex. via custody, wallets, multisigning,
applikationer och verktyg for transaktioner (t.ex. malware),

marknadsplatser & handel (tillstand, regelefterlevnad, foérsakringar,
cybersecurity m.m.),

“"tokenomics” (t.ex. total tillgang, tillganglig tillgang, inflation),
vardering,

likviditet vid forsaljning paverkar vardering och/eller mojlighet att sélja,
volatilitet,

regelefterlevnad av KYC/AML//CTF/TFR,

regelefterlevnad av privacy/GDPR (t.ex. lagring av information om agare av
adresser),

© ® N o o~

10. regelefterlevnad av 6Ovriga lagar (t.ex. konsumentskydd, kapitalkrav for
tackning av risker, lagar relaterade till vardepapper m.m.),

11. tolkning av regelverk (t.ex. kan osakerhet om tolkning av regelverk leda till
indragna tillstand eller béter),

12. framtida regelverk (t.ex. kan nya regelverk tillkomma i framtiden),
13. ESG (t.ex. Proof of Works),

14. intressekonflikter och etiska dilemma (t.ex. air-drops vid ICOs),
15. tvister, ansprak, sakerheter, pantsattning, inlasning,

16. cyberintrang, hacking, phishing m.m.,

17. centralisering, decentralisering (t.ex. om en enskild aktér kan stoppa eller
paverka blockkedjan),

18. agardistribution (t.ex. har en initial aktor ofta stort agande efter en 1CO),
19. attacker (t.ex. 51% av Proof of Stake eller Proof of Work),

20. buggar i blockkedjans protokoll,
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21. reversering av transaktion ej mojlig vid t.ex. stold eller fel,
22. bevisa agande — att ha tillgang till en nyckel ar inte ett bevis pa agande,
23. utpressning (t.ex. om blockkedjan ar publik och agare av adresser kanda),

24. foretagshemligheter (t.ex. om blockkedjan ar publik sa kan konkurrenter folja
transaktioner),

25. lurendrejeri,

26. systemrisker (t.ex. kan smarta kontrakt utldsa kedjereaktioner av ej
forutsagbara automatiserade tvangsforsédljningar som inte gar att
stoppa/pausa),

27. stablecoins underliggande tillgangar,
28. styrning, roller och ansvar foér blockkedjan och protokollet,
29. kompetens for hantering av virtuella tillgangar,

30. ryktesrisker (t.ex. far negativa handelser inom kryptosfaren stort genomslag i
media).

Incidenter kopplade till virtuella tillgangar

Nedan foljer ett urval av nagra handelser som intraffat dar risker forknippade med
virtuella tillgangar materialiserats och stéllts pa sin spets.

Silk Road 2013

Silk Road startades 2011 och var en handelsplats pa en del av internet som kallas for
Dark Net som bara ar tillganglig via krypterade webblasare som t.ex. Tor. Plattformen
anvandes for handel i illegala varor och tjanster med Bitcoin som valuta. Varor som
saldes var bl.a. droger och vapen. FBI ingrep och grundaren Ross Ulbricht domdes till
livstids fangelse. Sjalva anvandandet av Bitcoin var i sig inte olagligt och underlattade
istallet kartlaggningen av transaktionerna eftersom Bitcoin anvander sig av en publik
blockkedja. FBI beslagtog vid tillfallet en stor mangd Bitcoin som senare saldes via
auktion.

MtGox 2014

2014 sa framkom det att den japanska kryptobdrsen MtGox hade utsatts for intrang och
stold av privata nycklar. MtGox hanterade vid tillfallet c:a 70% av all varldens handel i
Bitcoin. Sammanlagt stals 740.000 Bitcoin fran kunderna och 100 000 Bitcoin fran
foretaget (da vart c:a 500 miljoner USD). Det spekuleras i att tillgdngarna stals langt
tidigare men att det inte uppdagades att bolaget var insolvent férran 2014 da det gick i
konkurs. En del Bitcoin kunde aterforas till kunderna (c:a 150 000 Bitcoin) men kunderna
forlorade betydande belopp. Handelsen ledde till att priset pa Bitcoin foll och paverkade
saledes aven alla andra agare negativt.
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Ripple 2020

2020 stamdes det amerikanska foretaget Ripple Labs Inc (som ger ut XRP) av SEC.
XRP ar en centraliserad token med funktionalitet for finansiella transaktioner. Ripple och
dess hogsta chefer (VD och SO) anklagades for att tillhandahalla finansiella instrument
istallet for en ravara och darigenom bryta mot géllande lagar for finansiella instrument.
Ripple var vid tillfallet den tredje stérsta kryptotillgangen avseende marknadsvarde.
Ripple tappade vasentligt i varde i samband med stdmningen men handelsen fick
begransad systempaverkan. Den legala processen ar vid skrivandet av detta dokument
(Q2 2022) annu ej avslutad.

Luna 2022

2022 kraschade Luna (UST) som var ett s.k. algoritmiskt stablecoin. Syftet med
algoritmiska stablecoins ar att minska graden av centralisering jamfért med t.ex. Tether
(USDT) som éar ett helt centraliserat stablecoin. Tillgangarna som skulle tacka Luna
bestod till stor del av Bitcoin och sin systertoken Terra (Luna). Under ett skeende som
kan liknas vid en bank run sa rackte tillgangarna ej till att halla kursen uppe i USD:UST
1:1. Luna salde bl.a. c:a 80 000 Bitcoin under kort tid vilket pressade marknadspriset.

Handelsen fick systempaverkan da den utloste tvangsforsaljningar (margincalls) och fick
hela kryptomarkanden att kraftigt falla i varde vilket saledes paverkade alla &gare av
olika kryptotillgangar. Luna kraschen har jamférts med Lehman Brothers kraschen
avseende systempaverkan inom kryptosfaren. Bara forlusten i Luna och Terra uppgick
till dver 40 miljarder USD.

2022-05-30

KPMG AB

Fredrik Ericsson Joachim Grebe

Director Senior Manager
Jennifer Petersson Simon Olson
Manager Senior Associate

57
© 2022 KPMG AB. All rights reserved.

Document classification: KPMG Confidential



KPMG

Bokféringsnamnden
Kryptotillgangar

2022-06-01

Terminologi och forkortningar

Begrepp

Forklaring

Foérkortning
om
tillampligt

Air-drop

Air-drop ar en aktivitet dar en aktér som star bakom
centraliserad blockkedja av olika anledningar (ofta i
samband med lansering) delar ut tokens till digitala
planboksadresser.

Blockchain

En  huvudbok/databas dar transaktionsdetaljer
registreras genom att gruppera information i s.k. kedja
av block. Historiken i en blockkedja kan ej andras per
definition.

Circulating/Maximum
Supply

Circulating Supply: Ett matt pad antal tokens i en
blockkedja som finns i omlopp vid en viss tidpunkt
(inklusive s.k. férlorade tokens).

Maximum Supply: Vissa blockkedjors protokoll har en
Ovre grans hur manga tokens som kan skapas. Den
mest kdnda ar Bitcoin dar maximalt 21 miljoner tokens
kan skapas.

Coin/Token

Term som anvands for att beskriva enheten i en
blockkedja. Bada termerna kan anvandas eftersom det
inte finns nagon allmant accepterad definition.
Blockkedjan och dess tokens har inte alltid samma
namn (t.ex. Ethereum/ETH).

Custody

En part som férvarar den privata nyckeln tillhérande den
virtuella tillgangen fér agarens rakning (jamfér bank).

Decentralised
Finance

Samlingsnamn pa finansiella produkter som baseras pa
krypto- och  blockkedjeteknik. ~Smart Contract
funktionalitet anvands for att skapa t.ex. utdelning,
rantor, lan, derivat m.m. DeFi produkterna ar enligt
namnet baserade pa distribuerade natverk men det
forkommer aven centrala aktorer som tillhandahaller
motsvarande produkter pa centraliserade blockkedjor
(t.ex. Binance).

DeFi

Distributed
Technology

Ledger

Teknologi som ger ett peer-to-peer natverk av
anvandare magjlighet att via ett protokoll spara, dela och
uppdatera information pa en blockkedja pa ett
decentraliserat satt genom validering baserad pa
krypteringsteknik.

DLT

Double Spend

Double spend ar ett begrepp som beskriver risken att ett
digitalt objekt kopieras och anvéands/transfereras tva
ganger.

Fiatvaluta

Ett legalt betalningsmedel i form av en valuta som ar
utgiven av en stat men som inte ar uppbackad av en
underliggande tillgang (t.ex. guld)

Hash

En hash algoritm anvands vid kryptering. Den
sakerstaller att det inte gar att aterskapa den
ursprungliga informationen. Bitcoin anvander SHA-256
(Secure Hash Algorithm). Miners tavlar om att goéra
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manga hash berakningar och vinner block genom ett
slags lotteri.

Varje gang ett block adderas till en blockkedja blir detta
immutable vilket innebar att det inte kan &ndras eller
Immutable raderas i efterhand. En centraliserad blockkedja har

stérre risk att inte vara immutable men ingen blockkedja
ar 100 % saker for attacker eller dylikt.

Initial Coin Offering

Ett satt for bolag att fa in kapital, dar emittenten saljer
en ny kryptovaluta dvs coin eller token. Vissa ICO kan
anvandas som betalningsmedel for bolaget tjanster eller
produkter, eller representera en andel bolaget,
rattigheter, avtal eller ett projekt. ICO:s kan vara féremal
for lokal vardepapperslagstiftning, och betydande
regulatoriska krav kan galla.

ICO

Kryptovaluta

Kryptovalutor har ingen legal definition men fungerar
oberoende av en centralbank och &r avsedda att
anvandas som ett betalningsmedel eller som en tillgang
for vardelagring. Kryptovaluta ingar i gruppen virtuell
tillgang. Ibland anvands begreppet kryptovaluta for att
referera till alla typer av virtuella tillgangar vilket ar
felaktigt.

Layer(s)

Layer ger refererar till lager av protokoll/blockkedjor i

arkitekturen i en virtuell tillgang.

Mining

Mining férekommer i Proof-of-Work néatverk dar vissa
noder, men inte alla, ar s.k. miners. En miner kvalificerar
sig genom att géra tunga berdkningar (s.k. hash
berdkning) och deltar i valideringen baserat pa
arbetsinsatsen. Som motprestation erhaller miners en
transaktionsavgift fran parterna i transaktionen en s.k.
blockbeléning.

Non-Fungible Token

Non-Fungible Token innebar att varje enhet i form av en
token som ar unik, identifierbar och icke utbytbar (jamfor
serienummer pa sedel). Legaliteten pa avtalet beror pa
lagstiftningen i landet dar den utgivande parten ar
baserad.

NFT

Peer-to-Peer

Natverk av datorer/servers dar varje dator kan agera
som server for andra vilket mgjliggér delad access utan
central server

Permissionless

Permissionless avser publika blockkedjor som tillater
vem som helst att anvanda systemet for att képa, sélja
och handla tillgéngar.

Private- & Public Key

Private Key och tillhérande Public Key bygger pa
kryptoteknik. Detta gora att man kan bevisa att man har
access till en Public Key (ofta en adress i blockkedjan)
genom att géra en berakning (s.k. signing) med hjalp av
tillhérande Private Key utan att man behdver rdja den
privata nyckeln.

Proof-of-Stake

En form av konsensusmekanism for DLT natverk som
baseras pa att en viss sammanlagd procent av dgarna
skall vara overens for att en transaktion skall bli
godkand och registreras pa blockkedjan (jamfér Proof
of Work).

PoS
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En form av konsensusmekanism for DLT natverk som
baseras pa att en viss sammanlagd procent av de som

Proof-of-Work I6ser berakningsproblem skall vara o6verens for att| PoW
transaktionen skall bli godkdnd och registreras pa
blockkedjan (jamfér Proof of Stake).

Reg A+ _| Amerikans lagstiftning som ftillater féretag att oreglerat

klassificering

resa upp till $50 millioner genom en ICO av Coins eller
Tokens.

Signing & Multisigning

Bevis att man har access till en s.k. public key genom
att publicera en berakning baserat pa tillhérande s.k.
private key. Vissa virtuella tillgangar stodjer s.k.
multisigning som kraver eller tillater signering med flera
private keys.

Smart Contract

Ett smart contract ar ett kontrakt som ar skrivet i ett
programmeringssprak och som exekveras av
blockkedjans validatorer.

Staking

Staking forekommer i Proof-of-Stake natverk dar vissa,
men inte alla noder ar s.k. validators. Dessa kvalificerar
sig genom sitt agande av ett antal tokens och deltar i
valideringen baserat pa detta 4&agande. Som
motprestation erhaller validators en transaktionsavgift
frin parterna i transaktionen och/eller en s.k.
blockbeléning. En blockbeldning ar nyutgivna tokens
som validators erhaller for att framgangsrikt ha validerat
transaktionsblocket.

Trustless

Avser att en anvandare inte behover lita pa en annan
aktor (t.ex. en central aktor) for att gora en transaktion.

Virtual currencies

FATF:s definition av virtuella valutor som innebar en
digital representation av varde som inte ar utfardad eller
garanterad av en centralbank eller en offentlig
myndighet, som inte ndédvandigtvis ar kopplad till en
lagligt etablerad valuta och inte har en juridisk status
som valuta eller pengar, men accepteras som valuta av
juridiska personer som bytesmedel och som kan
Overféras, lagras och handlas elektroniskt

Virtuell tillgang

Blockkedjebaserade tillgangar som bygger pa
kryptoteknik. Internationellt kallas ofta kryptotillgangar
for virtual assets.

Wallet (address)

Verktyg for lagring av virtuella tillgangar (ofta i syfte for
att underlatta hantering av privata nycklar s.k. private
keys). Det kan vara i form av en tredje parts tjanst (se
hot storage) eller en dosa/dokument som agaren sjalv
ager (se cold storage). Wallet Address refererar
vanligast till Public Key, dvs den adress som man
sander en token till.

White paper

Overview definition and specification of a
cryptocurrency, outlining details on programmed
purposes and technical information
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